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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 51,600 元/吨，涨跌幅-0.39%；持仓量

322,069 手，持仓量变化-379 手。伦铜 LME3 报收 6,434.50 元/吨，涨

跌幅 0.30%。LME 铜投资基金多头周持仓 27,532.76 手，持仓量变化-

870.99 手；空头周持仓 7,384.37 手，持仓量变化-2,089.38 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 30 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 51,680 元/吨-51,720 元/吨，升水铜成交价格 51,720 元/

吨-51,760 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,300 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

各国 6 月数据依旧显示经济在复苏。英国 6 月季调后零售销售月率

13.9%，好于前值和预期；美国 6 月新屋销售年化月率 13.8%，好于预期

4%。7 月份欧美等国公布的 PMI 数据也多数进入繁荣区间。美国、英

国、欧元区和德国 PMI 初值分别为 51.3、53.6、51.1和 50，延续二季

度的修复行情，经济回暖的大趋势不变。但中美关系恶化提升市场避险

情绪。近期疫情再次爆发，全球确诊人数已超 1600 万例，但疫情恶化

仍引起市场再次对经济封锁的担忧。整体来看，虽然经济仍在好转给铜

价带来一定上涨空间，但需求支撑逐渐转弱。供给上，南美供应干扰担

忧不减。国内现货升水依旧维持高升水显示实际供应并不是那么的宽

松。但上周国内 TC 增 0.5美元至 48.5 美元/吨，显示市场对供应紧缩

的预期边际减弱，供应端对铜价的刺激在盘面反映已较为充分。后期该

因素炒作或力度放缓。盘面不建议做多。 

 

报告日期 2020-07-28 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,780 -270  

沪铜主力 51,600 -0.39% 

LME3 铜 6,434.50 0.30% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
15.25 -10.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国参议院共和党周一提出一份与白宫共同商定的新冠疫情援助计划，在加强版失业救助计划将于本周到期之

际，为就如何帮助美国民众与民主党展开谈判铺平了道路。计划立即遭到民主党和共和党的反对。民主党表

示，与今年 5 月众议院通过的该党提出的 3 万亿美元议案相比，该计划的规模过于有限；一些参议院共和党议

员则批评计划太过昂贵。 

2. 朝中社报导称，朝鲜最高领导人金正恩表示，尽管不断遭遇外界压力和军事威胁，但不会发生更多战争，因为

该国的核武器为国家的安全和未来提供了保证。金正恩表示，朝鲜发展核武器以获得可避免爆发另一场武装冲

突的“绝对力量”，强调了核武的自卫性质。 

3. 外交消息人士表示，欧盟负责英国退欧事务谈判的首席代表巴尼尔上周五在与成员国驻欧盟特使的闭门会议上

表示有信心，可能与英国达成新协议。巴尼尔称“公平竞争环境”是最大症结所在，但也列举了在能源和运输

合作，以及标注产品原产地规则等方面的问题。 

4. 中国 6 月规模以上工业企业利润年率 前值：6.00% 公布：11.5%  

5. 中国 6 月规模以上工业企业利润(亿元) 前值：5823.4 公布：6665.5 

6. 美国 6 月耐用品订单月率 前值：15.70% 预期：7.2% 公布：7.3% 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 

6

7

7

8

8

9

9

2017-01-26 2018-01-26 2019-01-26 2020-01-26

中间价:美元兑人民币 沪伦比值

 

 

 

 

 

 

 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

2016-12-23 2017-12-23 2018-12-23 2019-12-23

LME+COMEX+SHEF+保税区 国内库存：SHEF+保税区
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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