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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 838.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 95.37 元/吨，基差较前日变化-9.11元/吨。7 月 28

日，普氏 62%铁矿石指数报 108.05 美元/吨，较前一交易日变化 0.25 美

元/吨，涨跌幅 0.23%。最近一周铁矿石港口库存 11,325.13 万吨，较前

一周变化+277.69 万吨。日均疏港量 280.35 万吨，环比变化-30.24

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3640.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-101.00 元/吨，基差较前一日变化 11.00 元/吨。唐山 6-

8mm 废钢报价 2540.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库

存 854.70 万吨，较前一周变化+7.53 万吨，钢厂库存 342.62 万吨，较

前一周变化+12.01 万吨。最新全国高炉开工率数据为 70.17%，较前值

变化 0.28 个百分点。五大钢材品种周产量环比+7.53万吨。 

 操作建议 

铁矿石：从基本面看，国产矿供应稳定，国产铁精粉价格坚挺；进口矿

方面，北方六港到港量再创年内新高，港口库存连续 5 周增加，供应边

际宽松。需求上看，近期阴雨天气影响下游开工，虽然基建预期乐观，

但短期内难以反映到实质需求上。铁矿采购放缓，日均疏港量降至在

300 以下。短期内铁矿需求预期不佳，但供应扩张步伐不减，库存累

积，铁矿基本面转弱，建议高位做空。 
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Platts62% 108.05 0.23%  

61.5%PB 粉 838.0 -0.83% 

螺纹钢上海 3640.0 0.00% 
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螺纹钢：7 月中旬重点企业粗钢日均产量 213.84 万吨，环比增加 0.77 万吨。上周高炉和电炉开工环比增加，供应或再次重

回扩张区间。现货市场，因高温及雨季的影响，下游需求整体低迷，库存积累，且库存有继续增加的预期。6 月份，房地产

累计投资增速由负转正，同比增长 1.9%。房地产和基建的乐观预期支撑钢价走高。但上周召开的地产工作座谈会明确表示

房子是用来住的、不是用来炒的，并指出不将房地产作为短期刺激经济的手段。会议要求实施好房地产金融审慎管理制

度，防止资金违规流入房地产市场，房地产调控加严限制市场想象空间。当前钢材市场现实及预期均不佳，且供应开始扩

张，钢价处于高位，下行空间较为充足，建议可按空头思路布局。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2009 报收 820.00 元/吨，涨跌幅-0.12%；持仓量 547,538 手，持仓变化-19,806

手。夜盘报收 827.00 元/吨，涨跌幅 0.55%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2010 报收 3,724.00 元/吨，涨跌幅-0.75%；持仓量 1,291,599 手，持仓量变化-

3,375 手。夜盘报收 3,736.00 元/吨，涨跌幅-0.13%。 

 隔夜要闻 

1. 经参：近段时间，围绕进一步激发民资活力，从部委到地方密集出台一系列政策措施，民间投资项目库也在密集

出炉。在系列政策支持下，民资正加速向“两新一重”领域集结。 

2. 1 万亿元抗疫特别国债将于月底全部发行完毕，部分地方资金已分配到项目。 

3. 7 月 28 日，易居房地产研究院发布《2020 年上半年中国百城居住用地报告》。数据显示，上半年全国范围受监测

的 100 个大中城市居住用地成交面积为 29217 万平方米，同比增长 2.6%。百城居住用地土地出让金收入为 18045

亿元，同比增长 13.1%。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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