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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2008 报收 52,880 元/吨，涨跌幅 4.71%；持仓量

340,439 手，持仓量变化 7,533 手。伦铜 LME3 报收 6,545.50 元/吨，涨

跌幅 2.08%。LME 铜投资基金多头周持仓 26,496.18 手，持仓量变化

1,873.57 手；空头周持仓 11,963.63 手，持仓量变化-1,888.96 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 0 元/吨-升水 30 元/吨。平水铜

成交价格 52,970 元/吨-53,010 元/吨，升水铜成交价格 52,990 元/吨-

53,030 元/吨。进口盈亏-150 左右。废铜方面，广东光亮铜报价 47,100

元/吨，上涨 1,800 元/吨。 

 操作建议 

Antofagasta 旗下的两个铜矿决定罢工，此外，智利方面疫情正在

发酵，智利国家铜业已经有 2843 名工人感染了新冠病毒，已实行 14 天

轮班制度。CSPT 小组达成了协议，确定三季度 TC 地板价为 53 美元，较

二季度的 67 美元大幅下降，供应端持续偏紧。需求上看，近期公布的

数据利好不断。国内经济反弹加速。欧元区 5 月德国 5 月季调后工业产

出月率 7.8%，由之前的-11.1%转正；德国 5 月季调后进出口月率分别为

3.5%和 9%，均好于前值，但弱于预期。意大利 5 月零售销售年率-

11.9%，法国 5 月工业产出年率-23.4%，均好于前值和预期。相对来

说，德国在此次复苏当中表现并不突出。整体来看，欧元区 5 月零售销

售月率 17.8%，好于前值-11.7%和预期 15%，欧元区经济逐渐修复。此

外，日本 5 月核心机械订单月率 1.7%，好于前值-12%和预期-5.4%，日

本经济反弹也超预期。美国方面，5 月经济重启之后，反弹力度较大，

批发销售月率 5.4%，工厂订单月率 8%。但是当前疫情失控，全球单日

确诊人数不断创新高，全球新冠肺炎确诊病例超 1200万人，美国德克

萨斯州的不少州计划重新封锁经济，后期经济反弹或受阻，铜价上行空

间有限。 
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 隔夜要闻 

1. 美国加州州长针对商业活动实施了新限制措施，而该州两大学区--洛杉矶和圣地亚哥表示新学期将不会复课。

州长下令酒吧关闭，全州的餐厅、电影院、动物园和博物馆暂停室内营运。他说在疫情最严重的 30 个郡，教

堂、健身房及美发沙龙必须关闭。 

2. 中国总理李克强主持召开经济形势专家和企业家座谈会指出，今年疫情冲击和世界经济衰退对中国经济影响前

所未有，国内外形势依然严竣；中国要坚持积极的财政政策，稳健的货币政策和就业优先政策，要稳住经济基

本盘，努力完成全年发展目标任务。 

3. 国际货币基金组织(IMF)下调中东和中亚经济增长预估，因受到油价下跌和新冠疫情危机的双重冲击，该地区

经济体受挫程度比预期更严重。IMF 在报告中表示，该地区的经济体经通胀调整的实质国内生产总值(GDP)，今

年将萎缩 4.7%，较 4 月时 IMF 的预估低 2 个百分点。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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