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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 769.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 101.37 元/吨，基差较前日变化 7.93元/吨。7 月 1

日，普氏 62%铁矿石指数报 100.75 美元/吨，较前一交易日变化-0.30

美元/吨，涨跌幅-0.30%。最近一周铁矿石港口库存 10,781.10 万吨，

较前一周变化+163.94 万吨。日均疏港量 310.29 万吨，环比变化+13.99

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3560.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-1.00 元/吨，基差较前一日变化-3.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 2440.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

767.89 万吨，较前一周变化+12.37 万吨，钢厂库存 320.78 万吨，较前

一周变化+20.14 万吨。最新全国高炉开工率数据为 70.44%，较前值变

化+0.41 个百分点。五大钢材品种周产量环比+12.37 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：二季度铁矿供给上出现宽松预期。目前，到港量持续攀升，澳

大利亚发货累计超去年同期，巴西发货也逐渐增加，供应增长。钢厂铁

矿石库存增加 1 天至 24 天；港口库存开始回升，库存开始出现变化。

目前钢材下游需求还在恢复，钢厂盈利稳定，产量扩张，对矿价有一定

支撑。但 7 月唐山延续限产，铁矿需求受影响，叠加供应宽松，盘面上

行或受限。预计铁矿小幅震荡走弱。 
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61.5%PB 粉 769.0 0.65% 
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废钢唐山 2440.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

4.0

2019/03 2019/06 2019/09 2019/12 2020/03 2020/06
 

研究所 

 

王琼玮  

金属分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

供需宽松，铁矿继续走弱 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究 

螺纹钢：上周钢厂高炉开工和电炉开工均上升。虽然 6 月份限产较多，但钢厂盈利稳定，产量仍在稳步上升。现货市场

上，基建、房地产的赶工潮告一段落，全国多数区域受雨水天气影响，终端采购节奏放缓。近期阴雨天气仍将影响全国多

数地区，需求释放或仍将偏弱。同时社库开始增加，供需边际宽松，产量和库存的压力显现。长材受季节性因素影响较明

显，价格承压较多。而相对来说，当前终端需求还在逐渐恢复，板材需求支撑较强，预计价格较为坚挺。近期国内房地产

复苏放缓，基建投资力度还在加大。国内提出外销转内需相关政策，利好制造业。在基建和制造业预期乐观之下，预计钢

价下方支撑较强。6 月中国制造业 PMI50.9，好于预期和前值，央行决定于 2020年 7 月 1 日起下调再贷款、再贴现利率，

经济刺激政策加强预计国内宏观延续反弹。唐山出台 7 月份空气质量强化保障方案的相关草案，供需均对钢价有支撑，虽

然在现货市场季节性走弱之下有下行压力，但空间有限。且热卷受限产影响较大，受钢材淡季影响较小，预计走势强于螺

纹，可做多卷螺差。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日铁矿石主力合约 I2009 报收 742.0 元/吨，涨跌幅-0.27%；持仓量 770,020 手，持仓变化-15,942 手。

夜盘报收 739.00 元/吨，涨跌幅-0.34%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2010 报收 3,566.00 元/吨，涨跌幅-0.06%；持仓量 1,361,885 手，持仓量变化-

4,168 手。夜盘报收 3,565.00 元/吨，涨跌幅 0.11%。 

 隔夜要闻 

1. 国常会：允许地方政府专项债合理支持中小银行补充资本金；出台保障中小企业款项支付的法规、维护其合法权

益迫在眉睫；加大国家高新区开放力度，鼓励与国外园区开展多种形式合作。 

2. 2 万亿元中央财政资金额度已直达基层。从地方财政人士处了解到，用于基础设施建设的抗疫国债资金可以全部

作为项目资本金，以更好发挥资金撬动效应。 

3. 财新 PMI：6 月，财新制造业 PMI 录得 51.2，较 5 月提高 0.5 个百分点，为今年以来最高，连续两个月处于扩张

区间。国内经济在后疫情时代持续修复，供需两侧同步向好。就业压力仍不能忽视，未来一段时间，促就业工作

任务依然艰巨繁重。 

4. 中指院：6 月，全国 100 个城市新建住宅平均价格为 15461 元/平方米，环比上涨 0.53%，涨幅较上月扩大 0.22 个

百分点。同比上涨 3.16%，涨幅较上月扩大 0.17 个百分点。二手房方面，全国 100 个城市二手住宅平均价格为

15301 元/平方米，环比上涨 0.30%，涨幅较上月收窄 0.18 个百分点，同比上涨 2.34%。 

5. 今年是禁止洋垃圾入境、推进固体废物进口管理制度改革的收官之年，明年将不再受理和审批固体废物进口相关

申请，但废钢作为再生钢铁料不涉及在内并且或将在明年底放开进口。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

4.0

2019/03 2019/06 2019/09 2019/12 2020/03 2020/06
 

 

 

 

 

 

 

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

2018/12 2019/03 2019/06 2019/09 2019/12 2020/03 2020/06
 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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