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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2007 报收 46,830 元/吨，涨跌幅 1.52%；持仓量

328,766 手，持仓量变化 1,373 手。伦铜 LME3 报收 5,904.00 元/吨，涨

跌幅 2.38%。LME 铜投资基金多头周持仓 16,994.97 手，持仓量变化

1,136.32 手；空头周持仓 17,055.38 手，持仓量变化-2,721.57 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-50 元/吨-升水-20元/吨。平水

铜成交价格 46,825 元/吨-46,865 元/吨，升水铜成交价格 46,835 元/

吨-46,875 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

42,400 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

美联储维持利率不变，承诺将把资产购买速度至少维持在当前水

平，并预计基准利率将保持接近零的水平直至 2022 年底。受此消息提

振，铜夜间大涨。从经济数据来看，韩国 5 月进口同比-21.1%，出口同

比-23.7%，处于历史低位。从 PMI 数据来看，除日本和韩国 5 月 PMI 继

续环比下滑之外，其他主要国家均出现反弹。美国方面，5 月 ADP 就业

人数-276 万人，大幅好于前值-2023.6 万人和预期-900万人。美国非农

就业人口 250.9 万人，好于前值-2053.7 万人和预期-800 万人。虽然非

农数据因未统计受疫情影响的失业人口，高估了就业形势，但市场普遍

预期，5 月份美国失业情况见顶，后期将迎来经济修复。欧洲方面，上

周欧央行维持三大利率不变，并扩大经济刺激规模，将欧洲央行紧急债

券购买计划延长至 2021 年中，规模扩大 6,000 亿欧元，至 1.35 万亿欧

元。同时德国执政联盟通过了价值 1300 亿欧元的经济刺激计划。目前

市场仍然在走复苏逻辑，预计铜价仍有支撑。供应端，虽 TC 仍在下

滑，但市场预期供应将逐渐宽松，买兴不高。整体来看，市场还在走经

济修复的逻辑，铜价将延续上涨行情。 
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 隔夜要闻 

1. 美联储周三重申了将继续为经济提供非常规支持的承诺，并将维持当前每月购债速度。同时政策制定者预计今

年国内生产总值(GDP)将萎缩 6.5%，年底失业率将达到 9.3%。联邦公开市场委员会所有 17 位现任委员都认

为，关键的隔夜利率，即联邦基金利率，到明年都将保持在接近零的水平，有 15 位认为，到 2022 年都不会对

利率进行调整。华尔街股市在美联储发表声明之前几无变动，声明发布后走势震荡，涨跌互现。美债收益率下

滑，美元指数走跌。 

2. 一位了解相关讨论的高级官员对路透表示，德国财长肖尔茨正考虑再举债 500 亿欧元(568 亿美元)。增加债务

的计划凸显出德国在财政上的巨大转变，从欧洲前财政紧缩倡导者，转变为欧元区抗击冠状病毒大流行经济影

响的最大支出国之一。该官员称，总理梅克尔的内阁计划在 6 月 17 日通过第二份补充预算，为其 1,300 亿欧

元的经济刺激计划提供资金。 

3. 中国 5 月金融数据整体与预期相近，社会融资规模增量受当月地方专项债发行放量带动稍高，但增长势头趋稳

态势也较为明显。随着新冠疫情在国内基本受控，经济活动逐步回到正轨，新增信贷和社融增量虽仍能维持一

段时间高位，但整体来看继续扩张空间已很有限。 

4. 沙特的超额减产帮助 OPEC+截至 6 月 8 日的减产履约率达到 79%，该联盟必须再减少 200 万桶/日才能达到 100%

履约率。与此同时，上周美国原油库存升至纪录高位，凸显 OPEC 所面临的障碍 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 

-500.00

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2017-08-04 2018-08-04 2019-08-04

平均价:铜升贴水:上海物贸

 

 

 

 

 

 

 
0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2
01

7
-0

8-
1

1

2
01

7
-1

0-
1

1

2
01

7
-1

2-
1

1

2
01

8
-0

2-
1

1

2
01

8
-0

4-
1

1

2
01

8
-0

6-
1

1

2
01

8
-0

8-
1

1

2
01

8
-1

0-
1

1

2
01

8
-1

2-
1

1

2
01

9
-0

2-
1

1

2
01

9
-0

4-
1

1

2
01

9
-0

6-
1

1

2
01

9
-0

8-
1

1

2
01

9
-1

0-
1

1

2
01

9
-1

2-
1

1

2
02

0
-0

2-
1

1

2
02

0
-0

4-
1

1

最低溢价:洋山铜 最高溢价:洋山铜

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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