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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 788.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 100.02 元/吨，基差较前日变化-0.61元/吨。6 月 10

日，普氏 62%铁矿石指数报 103.85 美元/吨，较前一交易日变化-1.30

美元/吨，涨跌幅-1.24%。最近一周铁矿石港口库存 10753.70 万吨，较

前一周变化-31.15 万吨。日均疏港量 314.08 万吨，环比变化+12.14

吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数

(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3650.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 48.00 元/吨，基差较前一日变化-9.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 2420.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢社会库存

775.22 万吨，较前一周变化-29.21 万吨，钢厂库存 284.18 万吨，较前

一周变化-21.07 万吨。最新全国高炉开工率数据为 70.58%，较前值变

化 0.14 个百分点。五大钢材品种周产量环比+4.50 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：港口库存连续七周下滑；日均疏港量环比增加，处于历史高

位，钢厂采购积极。目前矿企频频惜售，钢厂采购难度加大，上调收购

价。钢厂端限产，铁矿需求受抑制，但如果终端需求向好，钢厂提升高

品矿使用仍会带动矿价上涨。上周进口矿到港量今年新高，巴西发货大

增，供给或逐渐增加。整体来看，国内宏观维持乐观，现货市场挺价明

显，矿价依然有上涨动力，但需关注供给端边际变化。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 103.85 -1.24%  

61.5%PB 粉 788.0 -0.88% 

螺纹钢上海 3650.0 -0.27% 
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螺纹钢：上周全国高炉生产开工率下滑，电炉开工增加，整体供给还在扩张，但后期减产检修增加，供应扩张或受限。现

货市场，原材料成本上升，钢厂上提出厂价，但高价位成交有限，本周钢价高位回落。从需求上看，5 月房企披露的业绩远

超去年同期，房地产市场稳定支撑钢价。基建方面，5 月地方债发行量超 1.3 万亿元，创历史新高。其中，专项债发行超万

亿，占比八成，主要投向基建和老旧小区改造，基建融资到位，后期或进一步提速。5 月广义乘用车销量同比增长 1.9% 为

11 个月来首次增长。整体来看，目前需求预期仍偏乐观，供给上行有顶，钢价利好明显，或延续偏强震荡。但现货市场高

价成交困难，市场情绪谨慎，库存也面临拐点，若后期需求预期走弱，钢价将承受下行压力。   

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2009 报收 759.5 元/吨，涨跌幅-1.43%；持仓量 849,705 手，持仓变化 18,357

手。夜盘报收 762.0 元/吨，涨跌幅-0.20%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2010 报收 3,587.00 元/吨，涨跌幅-0.44%；持仓量 1,388,278 手，持仓量变化

63,248 手。夜盘报收 3,588.00 元/吨，涨跌幅-0.39%。 

 隔夜要闻 

1. 央行：5 月末，M2 余额 210.02 万亿元，同比增长 11.1%，增速与上月末持平，比上年同期高 2.6 个百分点；5 月

末社会融资规模存量为 268.39 万亿元，同比增长 12.5%。社会融资规模增量为 3.19 万亿元，比上年同期多 1.48

万亿元；人民币新增贷款 1.48 万亿元，同比多增 2984亿元。 

2. 央行：周三，开展 600 亿元逆回购操作，中标利率 2.2%，利率与上一次持平。因无逆回购到期，当日实现净投放

600 亿元。 

3. 美联储：基准利率维持在 0%-0.25%不变，将超额准备金率（IOER）维持在 0.1%不变，符合市场预期。预计美国

2020 年底 GDP 增速预期中值为-6.5%，去年 12 月预期为 2.0%；2020 年底失业率预期中值为 9.3%，去年 12 月预期

为 3.5%。 

4. 10 日 Mysteel 山西焦炭市场快讯：关于今天下午山西打赢蓝天保卫战会议，针对太原、平遥、汾阳、孝义等市相

关问题进行汇报及下一步工作安排，据我网调研，太原、平遥、汾阳、孝义等焦化厂目前尚未收到明确限产通

知，目前多处满产状态，有个别焦企反馈将于明日开始限产 20-30%，其他焦企仍需等待后续具体政策安排，请继

续关注我网跟踪报道。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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