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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2007 报收 46,250 元/吨，涨跌幅 1.18%；持仓量

327,393 手，持仓量变化 2,883 手。伦铜 LME3 报收 5,767.00 元/吨，涨

跌幅 0.87%。LME 铜投资基金多头周持仓 15,858.65 手，持仓量变化-

984.71 手；空头周持仓 19,776.95 手，持仓量变化-1,216.61 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-30 元/吨-升水-10元/吨。平水

铜成交价格 46,325 元/吨-46,365 元/吨，升水铜成交价格 46,335 元/

吨-46,375 元/吨。进口盈亏-350 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

42,000 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

美元指数连续下跌，市场风险偏好上升。从经济数据来看，韩国 5

月进口同比-21.1%，出口同比-23.7%，处于历史低位。从 PMI 数据来

看，除日本和韩国 5 月 PMI继续环比下滑之外，其他主要国家均出现反

弹。美国方面，5 月 ADP 就业人数-276 万人，大幅好于前值-2023.6 万

人和预期-900 万人。美国非农就业人口 250.9 万人，好于前值-2053.7

万人和预期-800 万人。虽然非农数据因未统计受疫情影响的失业人口，

高估了就业形势，但市场普遍预期，5 月份美国失业情况见顶，后期将

迎来经济修复。欧洲方面，上周欧央行维持三大利率不变，并扩大经济

刺激规模，将欧洲央行紧急债券购买计划延长至 2021年中，规模扩大

6,000 亿欧元，至 1.35 万亿欧元。同时德国执政联盟通过了价值 1300

亿欧元的经济刺激计划。目前市场仍然在走复苏逻辑，预计铜价仍有支

撑。供应端，虽 TC 仍在下滑，但市场预期供应将逐渐宽松，买兴不

高。整体来看，市场还在走经济修复的逻辑，铜价将延续上涨行情。 
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 隔夜要闻 

1. 标普全球评级将日本主权债信评级展望从正面下调至稳定，称因日本增加支出以缓解冠状病毒大流行的影响，

该国财政健康的不确定性增加。这一行动凸显出日本在试图支持已经陷入衰退的经济、同时又不失去对其财务

状况的控制方面所面临的挑战。 

2. 美联储将在北京时间周四凌晨公布利率决议，随后美联储主席鲍威尔将召开新闻发布会。市场预计美联储将维

持利率在接近零的水平不变，但是市场将对于鲍威尔的最新表态进行延展解读。除了承诺将利率维持在低水

平，市场将重点放在了美联储是否会推出国债收益率曲线控制(YieldCurveControl,YCC)工具。市场多数认

为，美联储官员在为期两天的政策会议于周三结束时，并不准备宣布任何有关所谓的收益率上限的决定。摩根

士丹利预计，YCC 相关政策可能要等到美联储 9 月会议上才会更清晰。 

3. 高盛：若通胀率未来超出目标，金价可能涨至 2000 美元并上调铝和铜预期。高盛称，只要美联储决定容忍高

于目标的通胀率，金价则可能升至 2000 美元/盎司上方。高盛重申 12 个月金价基本情形假定的预测为 1800美

元。高盛还上调铝和铜价的预期，将 3 个月、6 个月和 12 个月铜价预测分别从每吨 4400 美元、5000 美元和

6000 美元上调至每吨 6000 美元、6250 美元和 6500 美元。 

4. 德国 4 月未季调贸易帐(亿欧元)，前值：174，预期：116，公布：32。 

5. 欧元区第一季度季调后 GDP 季率终值(%)，前值：-3.8，预期：-3.8，公布：-3.6 

6. 欧元区第一季度季调后 GDP 年率终值(%)，前值：-3.2，预期：-3.2，公布：-3.1 

7. 美国 4 月批发库存月率终值(%)，前值：0.4，预期：0.4，公布：0.3 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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