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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2007 报收 43,650 元/吨，涨跌幅-0.18%；持仓量

325,818 手，持仓量变化-6,107 手。伦铜 LME3 报收 5,305.00 元/吨，

涨跌幅-1.59%。LME 铜投资基金多头周持仓 17,496.10手，持仓量变化-

2,631.12 手；空头周持仓 22,705.60 手，持仓量变化 612.12 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 180 元/吨-升水 200元/吨。平

水铜成交价格 43,765 元/吨-43,805 元/吨，升水铜成交价格 43,775 元

/吨-43,815 元/吨。进口盈亏 300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

40,400 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

各国 5 月 PMI 初值公布。欧元区制造业 PMI 录得 39.5，好于前值和

预期。美国 Markit 制造业 PMI39.8，也好于前值和预期。但日本制造业

PMI 较前值下滑，录得 38.4。5 月 PMI 数据乐观预期有限，主要是欧元

区有触底迹象。5 月欧元区消费者信心指数-18.8，较前值小幅回升。德

国和欧元区 5 月 ZEW 经济景气指数分别为 51 和 46，好于前值；且欧元

区各国失业率保持稳定，后期经济下行压力有限，或继续磨底。美国 5

月 16 日当周初请失业金人数 243.6 万人，连续第 7 周下降，5 月份失业

数据预期仍不佳。但美国消费者信心小幅走高，房地产价格维持稳定，

预计整体压力有限。日本方面，4 月进口同比-7.2%，出口同比-21.9%，

连续 17 个月处于负值区间。其中汽车出口同比大跌 52%。因海外需求短

期不能恢复，日本经济或进一步走弱。当前金融市场流动性充足，新兴

市场兑美元指数小幅波动，风险较小。在欧美经济无进一步下行压力之

下，预计铜价盘面底部支撑较强。南美疫情加重，秘鲁矿山开工率不及

政府预期。智利方面，虽然港口和物流恢复正常，但增长的确诊人数引

起市场担忧。铜矿端供应偏紧短期或不能改善，提振铜价。但中美贸易

再起波澜，增添了部分不确定性。预计铜价整体延续上涨趋势。 
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 价格 涨跌 

铜现货 43,830 70  

沪铜主力 43,650 -0.18% 

LME3 铜 5,305.00 -1.59% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-28.70 -1.95 

LME 铜和沪铜走势 
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各国经济进一步放开,需求预期走强 
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 隔夜要闻 

1. 中国外交部驻香港公署特派员谢锋表示，涉港国安法不会改变一国两制方针，香港的资本主义制度、高度自治

和法律制度不会变，香港仍将保持司法独立 

2. 中国外交部：国安法立法提案所针对的是危害香港安全的一小部分活动，法案可以起到保护民众和外国投资者

的作用，不会损害自由 

3. 中国外交部强烈谴责美国将 33 家中国实体列入贸易黑名单，敦促美国纠正错误做法，并表示中国将采取一切

必要措施维护其主权、安全和发展利益 

4. 中国商务部长钟山表示，对澳大利亚大麦征收反倾销税的决定是基于事实做出，中国对于采用贸易救济措施是

慎重而克制的 

5. 中国财政部公布，1-4 月国有企业利润总额同比下降 63%；营业总收入同比下降 9.2%，好于 1-3 月的 11.7%降

幅 

6. 彭博数据显示中国上市房企一季度现金流压力为至少 2011 年来最大。分析师们提醒，部分尾部房企资金压力

或持续，且未来财务指标可能进一步恶化 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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