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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 665.00 元/湿吨，与

主力合约基差为 97.83 元/吨，基差较前日变化 4.35元/吨。5 月 11

日，普氏 62%铁矿石指数报 87.85 美元/吨，较前一交易日变化-0.60 美

元/吨，涨跌幅-0.68%。最近一周铁矿石港口库存 11188.96 万吨，较前

一周变化-209.07 万吨。日均疏港量 316.44 万吨，环比变化-1.99 吨。

62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数(BDI)

和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3520.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 68.00 元/吨，基差较前一日变化-7.00 元/吨。唐山 6-8mm

废钢报价 2400.00 元/吨，较前一日变化 40.00 元/吨。螺纹钢社会库存

949.22 万吨，较前一周变化-46.45 万吨，钢厂库存 367.92 万吨，较前

一周变化-27.74 万吨。最新全国高炉开工率数据为 69.06%，较前值变

化 0.00 个百分点。五大钢材品种周产量环比+6.01 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：五一之后钢厂复产增加，商家盼涨心态浓，市场资源偏紧，现

货价格较为坚挺。进口矿市场，港口库存连续两周出现去库。但是澳洲

发货不断增加，巴西天气好转也有利于发运，预计铁矿到港量会上升，

供给偏紧的格局将改变。上周日均疏港量维持高位，但高速公路开始收

费，预计疏港逐渐下降，到港增加及疏港减少预计会导致港口出现累

库。因矿价维持高位，钢厂利润收窄。终端下游各项刺激政策不断，市

场预期偏暖。预计铁矿石跟随成材短线震荡走高，但走势弱于成材。 
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供给压力不减，但下游持续回暖 
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螺纹钢：供给端宽松压力不变，4 月中旬重点企业日均粗钢产量已超去年同期水平。库存去化仍在继续，但仍显著高于往年

水平。逐渐增大的供给和处于高位的库存持续施压价格。进入 5 月之后，下游需求逐渐释放。房地产市场，4 月商品房成交

大幅增长，房价稳定，且土地交投也开始活跃。此外，汽车方面，因商务部、国家发展改革委等相关部门出台一系列促进

汽车消费措施。据中汽协，4 月，汽车产销分别完成 210.2 万辆和 207 万辆，环比增长 46.6%和 43.5%，同比分别增长 2.3%

和 4.4%，销量结束了连续 21 个月的下降。年内第三批专线债额度即将发行，基建投资有望增长。金融环境持续宽松，4 月

M2 同比 11.1%。终端需求的回暖对钢价形成强劲支撑。预计需求好转的预期之下，钢价维持强势，但供给和库存的压力仍

在，高位成交谨慎，阻力位在 3600 元/吨。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日铁矿石主力合约 I2009 报收 630.0 元/吨，涨跌幅-0.32%；持仓量 724,317 手，持仓变化 37,378 手。

夜盘报收 630.0 元/吨，涨跌幅-0.32%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2010 报收 3,452.00 元/吨，涨跌幅-0.14%；持仓量 1,542,556 手，持仓量变化-

16,895 手。夜盘报收 3,461.00 元/吨，涨跌幅 0.26%。 

 隔夜要闻 

1. 央行：4 月末，M2 余额 209.35 万亿元，同比增长 11.1%，增速分别比上月末和上年同期高 1 个和 2.6 个百分点；

社会融资规模存量为 265.22 万亿元，同比增长 12%。4 月，社会融资规模增量为 3.09 万亿元，比上年同期多

1.42 万亿元；人民币贷款增加 1.7 万亿元，同比多增 6818 亿元。 

2. 中汽协：4 月，汽车产销分别完成 210.2 万辆和 207 万辆，环比增长 46.6%和 43.5%，同比分别增长 2.3%和

4.4%，销量结束了连续 21 个月的下降。中国 4 月汽车市场反弹力度低于预期，预计接下来两个月国内汽车市场反

弹力度会加大。今年国内汽车市场销量预计下滑 15%-25%。 

3. 中国工程机械工业协会：4 月纳入统计的 25 家挖掘机制造企业共销售各类挖掘机 45426 台，同比增长 59.9%。

2020 年 1-4 月，共销售挖掘机 114056 台，同比增长 10.5%。中信证券预计，挖掘机销量 5 月将同比增长 50%-

60%。 

4. 专项债：据上证报，作为对冲疫情对经济影响的重要手段，5 月份专项债规模可能超 1 万亿元。近期部分地区调

整了棚改申报计划。业内人士认为，专项债的加快发行对于二季度基建投资提振作用明显，棚改专项债恢复对基

建影响不大。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

4.0

4.2

4.4

4.6

2019/01 2019/04 2019/07 2019/10 2020/01 2020/04
 

 

 

 

 

 

 

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

2018/11 2019/02 2019/05 2019/08 2019/11 2020/02 2020/05
 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

0.0
500.0

1,000.0
1,500.0
2,000.0
2,500.0
3,000.0
3,500.0
4,000.0
4,500.0
5,000.0

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 库存:螺纹钢(含上海全部仓库)

 

 

 

 

 

 

 

0.0
200.0
400.0
600.0
800.0
1,000.0
1,200.0
1,400.0
1,600.0
1,800.0
2,000.0

2,200.0

2,700.0

3,200.0

3,700.0

4,200.0

4,700.0

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
6

2
0

1
8

/0
8

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
8

/1
2

2
0

1
9

/0
2

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
6

2
0

1
9

/0
8

2
0

1
9

/1
0

2
0

1
9

/1
2

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
4

价差 10月 1月

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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