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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2006 报收 41,440 元/吨，涨跌幅-2.26%；持仓量

325,857 手，持仓量变化 4,471 手。伦铜 LME3 报收 5,026.50 元/吨，涨

跌幅-3.03%。LME 铜投资基金多头周持仓 14,475.43 手，持仓量变化-

987.76 手；空头周持仓 24,548.48 手，持仓量变化-2,884.81 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 42,000 元/吨-42,040 元/吨，升水铜成交价格 42,010 元

/吨-42,050 元/吨。进口盈亏 200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

39,000 元/吨，下跌 300 元/吨。 

 操作建议 

当前欧美等国疫情均现好转现象，但英国、德国和美国均表示为防

范疫情二次爆发，将继续延迟经济重启。上周美国公布 3 月经济数据，

美国 3 月零售销售月率-8.7%，低于前值-0.5%和预期-8%，创下 1992 年

有数据记录以来的最大历史降幅。美国 3 月工业产出月率-5.4%，低于

预期 0.8%和-4%。因疫情导致大量制造业企业关闭，工业产出月率创

1946 年以来最大降幅。美国建筑业也受影响，3 月新屋开工年化月率-

22.3%，低于前值-3.4%和预期-18.7%，创 1984 年以来最大跌幅。疫情

管控措施未放开之前，预计美国经济数据将维持萎靡。德国 4 月 ZEW 经

济景气指数录得 28.2，好于 前值-49.5 和预期预期-42.3；欧元区 4 月

ZEW 经济景气指数录得 25.2，好于前值-49.5，欧元区经济下滑或放

缓。国内方面，3 月份经济数据叠加市场预期结合来看，表现并不好。

国内外经济预期整体偏悲观，且当前原油市场加大市场恐慌情绪，铜可

按空头思路来操作。供给上，因海外运输受阻，短期有偏紧预期，TC 下

行，但预计对铜价支撑有限。 
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 隔夜要闻 

1. 原油市场 6 月 WTI 期货合约周二触发 3 次熔断，暴跌 43%，收于每桶 12 美元下方。新冠防控措施造成供应严重

过剩，加之全球储油空间不足导致油价崩溃，世界大型石油贸易商预计，6 月 WTI期货也可能跌入负值 

2. OPEC+周二召开能源部长紧急电话会议，讨论油价暴跌问题，尽管国际能源署署长敦促更快更大幅减产，但会

后声明显示 OPEC+没有就任何新措施达成协议 

3. 参加会议的伊拉克石油部长称，OPEC+可能采取更多措施应对供应过剩；俄罗斯能源部长表示，必要情况下

OPEC+有应对工具，WTI 价格为负的情况不应该被夸大 

4. 油价暴跌后特朗普指示能源部长和财政部长制定计划，承诺将为石油行业提供援助资金，以避免更多人失业 

5. 美国参议院周二通过了 4840 亿美元的一揽子经济刺激计划，其中包括对小型企业贷款支持计划追加注资，以

及为医院和病毒检测提供资金。众议院最快周四投票 

6. 特朗普称，他将暂时禁止合法移民进入美国，实施期限为至少两个月，以帮助在新冠危机中失业的美国人。之

后将根据经济状况来评估是否需要延期 

7. 据悉欧洲央行决策者将在周三召开电话会议，可能在会上讨论是否接受银行以垃圾债作为抵押 

8. 中国决定将中小银行拨备覆盖率监管要求阶段性下调 20 个百分点，以释放更多信贷支持小微企业。此外，还

将普惠金融在银行业金融机构分支行综合绩效考核指标中的权重提升至 10%以上 

9. 中国央行逾 11 年来首度调降超储利率，正将其利率走廊拉宽至有数据记录以来最大；分析指作为利率走廊上

限的常备借贷便利（SLF）利率有望跟随下调 

10. 中国国有企业 1-3 月利润总额同比下降 59.7%，营业总收入同比下降 11.7% 

11. 德国 4 月 ZEW 经济景气指数 前值：-49.5 预期：-42.3公布：28.2 

12. 欧元区 4 月 ZEW 经济景气指数 前值：-49.5 预期：--公布：25.2 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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