
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
 

  
 

 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU2004 报收 42,520 元/吨，涨跌幅-

1.46%；持仓量 410,560 手，持仓量变化 5,771 手。伦铜 LME3 报收

5,285.00 元/吨，涨跌幅-3.21%。LME 铜投资基金多头周持仓 18,103.92

手，持仓量变化-241.47 手；空头周持仓 37,131.07 手，持仓量变化

1,264.55 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 0 元/吨-升水 40 元/吨。平水铜

成交价格 43,150 元/吨-43,190 元/吨，升水铜成交价格 43,170 元/吨-

43,210 元/吨。进口盈亏-600 左右。废铜方面，广东光亮铜报价 39,800

元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

美联储将利率降至零，并推出 7000 亿美元 QE 计划，反而助推了市

场恐慌情绪，周一风险资产再次大跌。美股触发第三次熔断，菲律宾等

多国市场暂停交易。疫情方面，美国约翰斯霍普金斯大学公布的数据显

示，截止早上 7 时，中国以外累计确诊病例数已超过 10 万例。特朗普

表示，美国与疫情的斗争可能持续到 8 月甚至更久，经济或陷入衰退。

马克龙宣布“法国”处于“战争状态”，全面动员抗疫。当前宏观预期

悲观，铜价仍处下行通道。 
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 价格 涨跌 

铜现货 43,240 480  

沪铜主力 42,520 -1.46% 

LME3 铜 5,285.00 -3.21% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-12.25 3.00 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 2019 年 12 月，我国进口铜矿砂及其精矿 192.8 万吨，进口额 201 亿元；2019 年全年累计进口 2199 万吨，

进口额 2337.2 亿元，累计进口数量同比上升 11.6%，累计进口金额同比上升 11.1%。 

2. 中国 12 月份精炼铜产量 93 万吨，同比增长 10.8%，1-12 月产量 978.4 万吨，同比增长 10.2%。 

3. 2 月，CPI 环比上涨 0.8%，同比上涨 5.2%。PPI 环比下降 0.5%，同比下降 0.4%。 

4. 中国 2019 年 GDP 同比增长 6.1%，预期 6.1%，2018 年增速为 6.6%。分季度看，2019 年一季度同比增长 

6.4%，二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

5. 2 月制造业 PMI35.70，预期值 46.0，前值 50.0；2 月非制造业 PMI29.6，预期值 50.5，前值 54.1；2 月综合 

PMI28.9，前值 53.0。 

6. 中国 2 月财新制造业 PMI 录得 40.3，预估为 46，前值为 51.1。 

7. 1-2 月份，规模以上工业增加值同比实际下降 13.5%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比

看，2 月份，规模以上工业增加值比上月下降 26.63%。 

8. 1-2 月份，社会消费品零售总额 52130 亿元，同比名义下降 20.5%（扣除价格因素实际下降 23.7%）。 

9. 1—2 月份，全国固定资产投资（不含农户）33323 亿元，同比下降 24.5%，其中，民间固定资产投资 18938 亿

元，同比下降 26.4%。从环比速度看，2 月份固定资产投资（不含农户）下降 27.38%。 

10. 1-2 月份，全国房地产开发投资 10115 亿元，同比下降 16.3%。其中，住宅投资 7318 亿元，下降 16.0%。1—2月

份，商品房销售面积 8475万平方米，同比下降 39.9%。其中，住宅销售面积下降 39.2%，办公楼销售面积下降

48.4%，商业营业用房销售面积下降 46.0%。商品房销售额 8203 亿元，下降 35.9%。 

11. 央行：2 月末，广义货币(M2)余额 203.08 万亿元，同比增长 8.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.4 个和 

0.8 个百分点。2 月当月，社会融资规模增量为 8554 亿元，比上年同期少 1111 亿元；人民币贷款增加 9057 

亿元，同比多增 199 亿元。2020 年前两个月，社会融资规模增量累计为 5.92 万亿元，比上年同期多 2717 亿

元。 

12. 海关总署：按美元计价，前 2 个月，我国进出口总值 5919.9 亿美元，下降 11%。其中，出口 2924.5 亿美元，

下降 17.2%，预估为-16.2%；进口 2995.4 亿美元，下降 4%，预估为-16.1%；贸易逆差 70.9 亿美元，预估顺差

388.5 亿美元，去年同期为顺差 414.5 亿美元。 

13. 美国股市一周内第三次触发熔断，波动率飙升至创纪录水平，标普 500 指数暴跌 12%，创 1987 年以来最大跌幅。

欧洲股市收于 2013 年以来最低。巴西股市六天内第 5 次触发熔断。 

14. 特朗普表示，美国与疫情的斗争可能持续到 8 月甚至更久，经济或陷入衰退。包括旧金山、硅谷在内的旧金山湾

区六个大县要求民众从周二零点开始非必要情况下不要离家。 

15. 韩国央行降息 50 个基点。智利央行降息 75 基点。埃及央行降息 300 基点。捷克央行紧急降息 50 基点。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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