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 行情回顾 

周五沪金 AU2006合约跌 2.98%报 356.40；沪银 AG2006 合约跌 5.37%报 3791。

金价上周日线五连阴，累计下跌近 200 美元，最低触及 1504.78 美元/盎司，收报

1529.83 美元/盎司，周线跌幅 8.6%，为 1983年以来最大单周跌幅。 

 基本面分析 

（1）随着市场对欧美国家的新型肺炎疫情的担忧情绪急速升温，周五恐慌指数

VIX收涨 40%，报 75.47点，创 2008 年金融危机以来新高；美国 10年期国债收益率

一度暴跌逾 50%，创下历史记录新低至 0.313%。市场对于经济危机的担忧和通货紧

缩的预期，流动性紧缩预期抬升，使得黄金多头迅速离场，周五 SPDR黄金持仓快速

降至 931.59吨，较上周的 955.60 吨下降了 24.01吨。（2）美股道指自金融危机以来

首次确认进入熊市区域，周四美国股市再度崩跌，历史上第三次触发熔断机制。纽

约联储盘中救市；纽约联储周四公布有关国库券储备管理购买和回购操作的声明，

将在美东时间 13:30 进行规模 5000 亿美元的 3 个月期回购操作，还将在周五进行

5000 亿美元的 1 个月期和 3 个月期回购操作，本周将共计进行 1.5 万亿美元的新回

购操作；（3）欧洲央行额外增加 1200亿欧元的资产购买规模，公布新的 LTRO工具，

但维持三大关键利率不变，同时下调今明两年经济增速预期；（4）美元指数上周上

涨 2.54%，录得 2015年 5月份以来最大单周涨幅，对金价形成压制。 

 后市展望 

展望后市，全球金融市场极度恐慌，投资者出售手中黄金以补充流动性，而且

鉴于外围市场由于疫情和原油大跌影响波动剧烈，市场对于通缩预期抬升，黄金在

消息面影响下出现快速下行。投资者需密切关注接下来的一周将迎来美联储利率决

议和日本央行利率决议，若海外疫情形势延续，引起全球经济衰退，市场对黄金的

保值需求可能有所恢复，因此二季度来看，全球央行降息带来的负利率环境长期利

多黄金，黄金仍存在上行动力，可观察黄金站稳 1500美元/盎司后，逢低布局多单。 

白银方面，目前工业需求主导白银基本面，在全球经济衰退的阴影下白银持续

下跌，金银比突破 100，创下历史新高，目前 3800点失守，短期仍有下行动力，白

银方面建议观望。 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

历史行情 

图 1：伦敦金现  图 2：伦敦银现 
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图 3：内盘-沪金主力合约走势  图 4：内盘-沪银主力合约走势 
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图 5：外盘-COMEX 黄金走势  图 6：外盘-COMEX 白银走势 
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金融资产属性 

图 7：主要国家 10 年期国债收益率  图 8：美国联邦基金利率 
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图 9： 美国非农数据  图 10：制造业 PMI 
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避险属性 

图 11：美国标普 500 波动率指数（VIX）  图 12：金银比 
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图 13：黄金 ETF 持仓  图 14：白银 ETF 持仓 
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大宗商品属性 

图 15：CPI 数据  图 16：金油比 

94

96

98

100

102

104

(1.0)

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

CPI:当月同比 美国:CPI:当月同比

欧元区:HICP(调和CPI):当月同比 日本:CPI

 

 

 

 

 

 

 

8.0

18.0

28.0

38.0

48.0

58.0
金油比：伦敦现货黄金/WTI原油

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：标普 500 指数&日经 225 指数  图 18：美债收益率 
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