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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU1912 报收 46,570 元/吨，涨跌幅-

0.13%；持仓量 571,390 手，持仓量变化 3,600 手。伦铜 LME3 报收

5,820.00 元/吨，涨跌幅 1.41%。LME 铜投资基金多头周持仓 17,130.39

手，持仓量变化-206.18 手；空头周持仓 30,594.62 手，持仓量变化

20.35 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 46,710 元/吨-46,750 元/吨，升水铜成交价格 46,730 元

/吨-46,770 元/吨。进口盈亏 50 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

42,800 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

国内方面，三季度 GDP 增速下滑至 6%，低于预期。房地产市场展现

韧性，出口交货值有所回暖，汽车销售端仍有压力，但汽车投资以及企

业盈利不断好转，反弹行情可期。整体国内数据利好参半，对铜价影响

有限。IMF 和经合组织等多次下调今年和明年全球增长预期，但明年增

速上升是确定性事件，当前正处于四季度，明年的行情逐渐酝酿，铜有

走强的预期，但短期形势不明朗，还需等待。冶炼企业上周加工费上

调，精铜生产或继续扩张，供给紧缩有逐渐缓解的趋势。海外市场，欧

洲方面仍是拖累，但巴西、印尼等新兴市场有企稳回暖之势，再加上铜

处于低位，短期仍能托底。铜当前供需矛盾无进一步激化，预计小幅区

间震荡为主。 

 

 

报告日期 2019-10-21 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 
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 隔夜要闻 

1. 中国 9 月精炼铜（电解铜）产量 83.8 万吨，同比增长 11.6%；1-9 月精炼铜总产量 698.6 万吨，同比上升 6.4%。 

2. 9 月铜材产量 175.6 万吨，同比增加 11.1%；1-9 月总产量 1429.7 万吨，同比上升 9.3%。 

3. 9 月工业增加值同比从 4.4%的历史低位，回升至 5.8%，季调环比从 0.34%大幅反弹至 0.72%；出口交货值同比从

-4.3%回升至-0.7%。 

4. 1-9 月固定资产投资增长 5.4%，较上月进一步回落 0.1 个百分点。基建投资继续温和回升至 3.44%，房地产投资

保持在 10.5%的较高水平，制造业投资小幅回落 0.1 个百分点至 2.5%。 

5. 9 月社会消费品零售总额同比回升 0.3 个百分点，至 7.8%。 

6. 秘鲁能源及矿业部长表示，预计到 2022 年的三年内，秘鲁铜产量将增长 27%，黄金产量料上升 12%。 秘鲁是全

球第二大产铜国，第六大产金国。他称，今年秘鲁铜产量有望达到 250 万吨，略高于去年的 244 万吨。过去四

年里，该国铜产量累计增加了 77%。 

7. 据乘联会，中国 9 月份广义乘用车零售销量 181 万辆，同比减少 6.6%，连续第 3 个月下跌。 

8. 海关总署数据显示，前三季度，我国对前两大贸易伙伴欧盟、东盟分别进出口 3.57 万亿元、3.14 万亿元，分别

增长 8.6%和 11.5%，分别占我国外贸总值的 15.6%和 13.7%。同期，中美贸易总值 2.75 万亿元，下降 10.3%；中

日贸易总值 1.58 万亿元，增长 0.1%。特别需要指出的是，对“一带一路”沿线国家合计进出口 6.65 万亿元，增

长 9.5%，高出全国外贸整体增速 6.7 个百分点，占我国外贸总值达到 29%。 

9. 英国首相约翰逊的脱欧进程遇挫，下议院决定推迟表决脱欧协议，这迫使约翰逊正式要求欧盟将脱欧日期延迟至

明年 1 月 31 日。约翰逊称进一步延期是错误，周一将再度要求下议院投票支持他的脱欧协议。 

10. 美国总统特朗普称，他与中国国家主席习近平将出席 11 月在智利举行的亚太经合组织首脑会议，他希望在那里签

署贸易协议。 

11. 日本政府 5 月以来首次下调经济评估，因出口长期疲软；黑田东彦表示央行将继续“强有力的货币宽松政策”。 

12. 中国势创史上最大违约年。彭博数据显示，2019 年中国在岸市场发生了至少 120 例新发债券违约事件，包括 72

例公开发行债券和 48 例私募债券。目前违约案例已经追平去年创下的最高纪录。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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