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 行情回顾 

上一交易日，沪铜主力合约 CU1911 报收 47,000 元/吨，涨跌幅-

0.23%；持仓量 567,136 手，持仓量变化-4,614 手。伦铜 LME3 报收

5,788.00 元/吨，涨跌幅 0.14%。LME 铜投资基金多头周持仓 17,663.64

手，持仓量变化 5,328.92 手；空头周持仓 29,866.37手，持仓量变化

4,552.40 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 110 元/吨-升水 160元/吨。平

水铜成交价格 47,190 元/吨-47,260 元/吨，升水铜成交价格 47,210 

元/吨-47,290 元/吨。进口盈亏 150 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

43,100 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

上周 TC 环比上升 0.5 美元/干吨，供给有了宽松的可能性。经合组

织将 2019 年全球经济增速预期从 3.2%下调至 2.9%，为金融危机以来最

低；同时将 2020 年全球经济增长预期由 3.4%下调至 3%。IMF 也表示全

球经济增长疲软，2020 年经济复苏的预期摇摇欲坠。8 月全球摩根大通

综合 PMI 下降 0.3 个百分点至 51.3，全球经济依然存在下行压力。国内

方面，8 月铜下游相关领域全线下滑，海内外经济均表现不乐观。近日

公布欧美经济数据，9 月美国 Markit 制造业 PMI51，好于预期，支撑铜

价上涨。因美国经济韧性，未来铜价下跌空间或有限。但欧洲 Markit

制造业 PMI 疲软显示欧元区三季度或接近停滞。美国总统特朗普周三表

示，可能会比人们想象的更快与中国达成贸易协议，以结束持续近 15

个月的贸易战，盘面一度拉升。短期内美国数据利好超预期预计会对价

格形成支撑，但欧洲等其他地区的疲软也限制了其上升空间，预计区间

震荡为主。 
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 隔夜要闻 

1. 8 月精炼铜累计产量 615.20 万吨，同比增长 5.8%，增速较 7 月升 0.3 个百分点。 

2. 乘联会数据显示，中国 8 月份广义乘用车零售销量 159 万辆，同比减少 9.9%，连续第二个月下跌。8 月全国乘用

车市场零售 156.4 万台，同比下降 9.9%，环比增长 5.4%。今年 1-8 月狭义乘用车零售下降 8.9%，8 月零售同比增

速稍低于年累计增速。8 月的零售环比增长 5.4%是历年最低的，进一步验证了二季度国五清库期造成的透支效

应。 

3. 8 月，规模以上工业增加值同比实际增长 4.4%，比 7 月份回落 0.4 个百分点；社会消费品零售总额 33896 亿元，

同比名义增长 7.5%。1-8 月，全国固定资产投资（不含农户）400628 亿元，同比增长 5.5%，增速比 1-7 月份回落

0.2 个百分点；民间固定资产投资 236963 亿元，增长 4.9%，增速比 1-7 月份回落 0.5 个百分点。 

4. 8 月，发电 6682 亿千瓦时，同比增长 1.7%。其中，火电同比下降 0.1%；水电增长 1.6%；风电增长 13.7%；核

电、太阳能发电分别增长 21.2%和 13.9%。 

5. 8 月制造业投资累计同比增长 2.6%，较 1-7 月大幅回落 0.7 个百分点。 

6. 美国 8 月制造业产出强劲增长，受机械和其他商品产量大增提振，但在贸易紧张局势和全球经济放缓带来的不利

因素加剧之际，制造业前景依然疲弱。美联储公布，上月制造业产出较前月增长 0.5%，优于路透调查预估的增长

0.2%；同比为下降 0.4%。8月工业生产较前月增长 0.6%，创下 2018 年 8 月以来工业生产的最大增幅，同比增长

0.4%。 

7. 秘鲁能源及矿业部长表示，预计到 2022 年的三年内，秘鲁铜产量将增长 27%，黄金产量料上升 12%。 秘鲁是全

球第二大产铜国，第六大产金国。他称，今年秘鲁铜产量有望达到 250 万吨，略高于去年的 244 万吨。过去四

年里，该国铜产量累计增加了 77%。 

8. 美国总统特朗普周三表示，可能会比人们想象的更快与中国达成贸易协议，以结束持续近 15 个月的贸易战。美国

贸易代表莱特希泽表示，双方进行了沟通，中方将于 10 月初来美举行磋商。10 月初的会谈将包括双方的贸易谈

判牵头人：中国国务院副总理刘鹤、莱特希泽和美国财政部长努钦。美国农业部一位官员周三表示，美国和中国

仍处于贸易战的早期阶段，由此引发的紧张局势应被视为“新常态”。 

9. 根据美国政府公布的一份重要电话记录摘要，美国总统特朗普曾向乌克兰总统泽连斯基施压，要其配合美国总检

察长以及特朗普的私人律师，调查他的政治对手--前副总统拜登。这次发生在 7 月 25 日的通话时长半小时，其官

方记录清楚无疑地暴露出，双方令人吃惊地交换了各种请求、承诺和逢迎之词，还包括一些与拜登无关的内容，

比如特朗普向泽连斯基提出“帮我们一个忙”，此事涉及 2016 年总统大选所引发的争议。民主党方面对这次通话

的细节反应激烈，指责特朗普谋求乌克兰的帮忙来抹黑拜登。 

10. 美国商务部公布，8 月新屋销售同比急增 7.1%，经季节性因素调整后年率为 71.3万户，反弹幅度超过预期，这是

疲弱的楼市开始受到抵押贷款利率下降提振的最新迹象。这份报告还说明美国经济继续温和增长。它与 8 月零售

销售、工业生产、房屋开工和成屋销售等强劲数据一道缓解金融市场对经济衰退的担忧。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 

6

7

7

8

8

9

9

2016-03-25 2017-03-25 2018-03-25 2019-03-25

中间价:美元兑人民币 沪伦比值

 

 

 

 

 

 

 

0.00
20.00
40.00
60.00
80.00

100.00
120.00
140.00
160.00

LME+COMEX+SHEF+保税区 国内库存：SHEF+保税区

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 铜晨报/期货研究报告 
  

 

 

图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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