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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 757.00 元/湿吨，与

主力合约的差为 164.33 元/吨，基差较前日变化 12.50元/吨。9 月 17

日，普氏 62%铁矿石指数报 96.50 美元/吨，较前一交易日变化-1.25 美

元/吨，涨跌幅-1.28%。最近一周铁矿石港口库存 11,944.78 万吨，较

前一周变化-146.88 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，

波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3760.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为 220.00 元/吨，基差较前一日变化 13.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2645.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 548.05 万吨，较前一周变化-39.20 万吨，钢厂库存 223.98 万

吨，较前一周变化-23.72 万吨。最新全国高炉开工率数据为 68.09%，

较前值变化-0.14 个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 335.30 万

吨，较前值变化-3.18 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周铁矿石日均疏港量 316.32 万吨，虽保持高位但小幅下

滑，钢厂高炉开工率和产能利用率环比小幅下降，限产对铁矿石实际需

求有一定的影响，但程度有限。国庆节前，钢厂原材料有补库的倾向，

所以近期库存仍难以上升。供给方面，进口虽较上半年逐渐恢复，但相

对于需求端的增长仍偏低。短期内，因钢厂的补库预期，限产对盘面的

影响较小，而利润的传导更为直接，上周因铁矿涨幅大于成材，吨钢毛

利小幅下滑。钢厂盈利决定了铁矿石反弹的空间。短期内因成材预期偏

强，铁矿作为原材料预计也是跟随成材继续修复，但操作上需关注钢厂

利润的变化。 
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螺纹钢：8 月份经济数据显示经济依旧面临下行压力，但基建投资继续托底，房地产维持韧性，对钢价形成支撑。上周高炉

高炉产能利用率和电炉产能利用率均低于历史同期水平，主要钢材品种产量也继续下滑，供给端收缩符合预期。而需求受

益于季节性回暖继续复苏，建材成交量上升，厂库和社库去化加快。后期预计需求继续修复会带动库存的进一步去化。国

庆节前下游有补库的预期，短期成材供需结构好转，预计后市走势将继续修复。但随着利润的回升，钢厂可能会逐渐扩大

生产，导致供需的改变，建议关注高炉和电炉的开工情况。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2001 报收 665.50 元/吨，涨跌幅-1.84%；持仓量 1,553,196 手，持仓变化 87,454

手。I2001 夜盘报收 661.50 元/吨，涨跌幅-0.60%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2001 报收 3,533.00 元/吨，涨跌幅-0.56%；持仓量 2,783,088 手，持仓量变化-

68,102 手。RB2001 夜盘报收 3,512.00 元/吨，涨跌幅-0.79%。 

 隔夜要闻 

1. 国家统计局：三线城市新建商品住宅销售价格环比涨幅与上月相同，二手住宅涨幅微升，同比涨幅均回落。初步

测算，8 月份，35 个三线城市新建商品住宅销售价格环比上涨 0.7%，涨幅与上月相同；同比上涨 9.0%，涨幅比上

月回落 1.2 个百分点。二手住宅销售价格环比上涨 0.8%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点；同比上涨 5.8%，涨幅比

上月回落 1.3 个百分点。 

2. 统计局：8 月份，房地产市场总体延续平稳态势。初步测算，4 个一线城市新建商品住宅销售价格环比上涨

0.3%，涨幅与上月相同，其中北京上涨 0.5%，上海上涨 0.3%，广州和深圳均上涨 0.2%；同比上涨 4.2%，涨幅比

上月回落 0.1 个百分点。二手住宅销售价格环比持平，上月为上涨 0.3%，其中北京下降 0.4%，上海和广州均持

平，深圳上涨 0.2%；同比下降 0.2%，是去年 6 月以来的首次转降。31 个二线城市新建商品住宅和二手住宅销售

价格环比分别上涨 0.5%和 0.2%，涨幅比上月均回落 0.2 个百分点；同比分别上涨 9.9%和 5.5%，涨幅比上月分别

回落 0.8 和 1.2 个百分点。 

3. 据经济参考报，国家统计局 16 日公布 8 月国民经济运行数据。专家指出，加大逆周期调节力度，全力做好“六

稳”，促进形成强大国内市场，成为下一步确保经济持续健康发展的重要政策取向。总的来看，中国经济增长内生

动力较强，消费扩容升级对经济拉动作用在提高，民生及区域基础设施投资还有很大潜力，一系列工业发展政策

效力将显现，实现全年预期发展目标有基础、有条件。 

4. 据经参，从相关部门了解到，目前房贷利率“换锚”工作平稳有序，地方和金融机构正稳步推进明确 LPR 加点数

值、系统升级改造等工作。新的房贷利率定价政策执行后，实际利率水平将较此前基本保持稳定，保障“换锚”

前后平稳过渡。据了解，目前北京已经明确，首套房利率在 LPR 的基础上上浮不低于 55 个基点，二套房不低于

105 个基点。从相关部门了解到，未来还将根据房地产市场供需变化和 LPR 波动情况，对个人住房贷款利率的加

点下限进行调整。 

5. 美国 8 月制造业产出强劲增长，受机械和其他商品产量大增提振，但在贸易紧张局势和全球经济放缓带来的不利

因素加剧之际，制造业前景依然疲弱。美联储公布，上月制造业产出较前月增长 0.5%，优于路透调查预估的增长

0.2%；同比为下降 0.4%。8月工业生产较前月增长 0.6%，创下 2018 年 8 月以来工业生产的最大增幅，同比增长

0.4%。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

1,800.0

2,000.0

2,200.0

2,400.0

2,600.0

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

 

 

 

 

 

 

 

 

2,500.0

3,000.0

3,500.0

4,000.0

4,500.0

5,000.0

5,500.0

6,000.0

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-0
9

北京 上海 广州

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  6 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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