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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 847.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1909 的基差为 106.15 元/吨，基差较前日变化-18.39 元/

吨。6月 27日，普氏 62%铁矿石指数报 114.75 美元/吨，较前一交易日

变化 1.00美元/吨，涨跌幅 0.88%。最近一周铁矿石港口库存

11.752.30 万吨，较前一周变化-43.43 万吨。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4010.00 元/吨，与活跃合

约 RB1910 的基差为-25.00元/吨，基差较前一日变化 0.00元/吨。唐山

6-8mm 废钢报价 2455.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢社会

库存 566.31 万吨，较前一周变化+9.66 万吨，钢厂库存 219.73 万吨，

较前一周变化-9.53 万吨。最新全国高炉开工率数据为 71.13%，较前值

变化 0.00个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 376.32 万吨，较

前值变化-5.89万吨。 

 操作建议 

铁矿石：当前港口库存连续七周下滑，而巴西和澳大利亚发货量逐渐恢

复正常水平，预计后期降幅缩小。需求上，铁矿日均疏港量连续两周下

降，钢厂进口铁矿石库存下降。市场不确定性的增加和盈利的下滑均影

响钢厂备货，大多按需采购，库存较低。现货市场上，进口矿高低品矿

价差处于低位，对价格支撑较强，国产铁精粉价格跟随进口矿持续上

涨。整体来看，不建议做空，但铁矿上行空间有限，建议多单先止盈，

谨慎观望。 
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现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 114.75 0.88%  

61.5%PB 粉 847.0 0.83% 

螺纹钢上海 4010.0 1.26% 

废钢唐山 2455.0 0.00% 
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短期变量增加，规避风险为宜 
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螺纹钢：根据本周的库存数据，社库继续增加，终端需求没有太多改善，但厂库下降。本次限产还是对供给有一定的影

响。昨日生态环保部表示近一轮环保督查严禁“一刀切”，后续限产是否有扩大的空间仍存疑。现货市场上，昨日螺纹价格

继续上涨，投机情绪回暖，但期现基差仍为负值，始终对盘面产生压力。当前房地产市场短期走弱已经较为确定，基建虽

然扶持力度加大，但当前钢材市场淡季，预计对钢价提振有限。供给的影响已经导致盘面有较大涨幅，基差承压有回落需

求。且 G20峰会的展开增加市场不确定性，建议近期空仓，规避风险。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1909报收 821.50 元/吨，涨跌幅 3.27%；成交量 3,016,596 手，成交量变化

370,320 手；持仓量 1,714,706 手，持仓变化 105,214 手。I1909 夜盘报收 831.00 元/吨，涨跌幅 1.16%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1910 报收 4,001.00 元/吨，涨跌幅 0.40%；成交量 4,993,954 手，成交量变化

1,704,386 手；持仓量 2,470,936 手，持仓量变化-59,098 手。RB1910 夜盘报收 4,030.00 元/吨，涨跌幅-0.12%。 

 隔夜要闻 

1. 据央视网，当地时间 6 月 28 日上午，国家主席习近平即将在日本大阪出席中非领导人小型会晤，习近平将主持会

晤并发言。 

2. 据中证网，数据显示，今日江苏、北京两地将分别发行一批地方政府债券，计划发行规模合计 1359亿元，在上半

年最后一个工作日掀起地方债发行小高潮。 

3. 据国是直通车，生态环境部副部长翟青 27日在国新办举行的新闻发布会上表示，“一刀切”既损害合法合规企业

的切身利益，也是对生态环境保护工作的一种“高级黑”，我们态度明确，坚决反对“一刀切”，一旦发现，要求

地方严肃查处。 

4. 发改委办公厅发布关于推广第二批国家新型城镇化综合试点等地区经验的通知。通知要求，进一步放开放宽城市

落户限制，推动农村集体经营性建设用地入市。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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