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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 616.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1905 的基差为 63.07 元/吨，基差较前日变化-1.67 元/吨。3

月 26 日，普氏 62%铁矿石指数报 84.80 美元/吨，较前一交易日变化-

0.15美元/吨，涨跌幅-0.18%。最近一周铁矿石港口库存 14,788.56 万

吨，较前一周变化 18.56 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3900.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 200.00 元/吨，基差较前一日变化 21.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2435.00 元/吨，较前一日变化 0.00元/吨。螺纹钢

社会库存 916.94万吨，较前一周变化-56.20 万吨，钢厂库存 255.34 万

吨，较前一周变化-20.06 万吨。最新全国高炉开工率数据为 63.40%，

较前值变化-1.11个百分点。主要钢厂螺纹钢周产量最新数据 330.69 万

吨，较前值变化 5.57万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周铁矿石港口垒库递减，疏港量增加，需求相对好转。全国

高炉产能利用率 73.97%，上升 0.98 个百分点，旬度重点钢企粗钢日均

产量维持高位，钢厂后期大概率会扩大生产，铁矿石需求没有太多担

忧。现货市场上，进口矿小幅上涨，高低品价差继续收窄，国产铁精粉

和球团价格均表现偏弱。虽然吨钢毛利上行，但铁矿石并未有突出表

现，预计后期仍跟随成材走势。在成材价格稳定的情况下，铁矿有一定

的上行空间，预计震荡偏强。 
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 价格 涨跌 

Platts62% 84.80 -0.18%  

61.5%PB 粉 616.0 -0.32% 

螺纹钢上海 3910.0 -0.76% 

废钢唐山 2435.0 0.00% 
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螺纹钢：昨日盘面走势继续受税改影响。从基本面来看，一季度以来基建拉动效应越发明显，且地产投资仍有韧性，最新

公布的经济数据也验证了这一观点。当前处于钢材需求旺季，基建托底依然会释放部分需求，需求走弱概率不大。今年以

来粗钢产量一直处于高位，3 月的减产主要是临时限产引起，整体来看，供给仍然偏宽松。随着供给侧改革边际效应递减，

供给有增加的预期。目前基本面符合预期，多空双方均在博弈，库存如期去化。未来螺纹供需两旺的概率较大，整体将震

荡偏强运行，但短期内情绪不够乐观，空间有限，建议谨慎操作。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 609.00 元/吨，涨跌幅-0.81%；成交量 771,338 手，成交量变化-

242,588 手；持仓量 962,908 手，持仓变化-2,648 手。I1905 合约夜盘报收 614.50 元/吨，涨跌幅 0.16%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,705.00 元/吨，涨跌幅-0.70%；成交量 2,088,568 手，成交量变化-

916,706 手；持仓量 2,113,960 手，持仓量变化-182,262 手。RB1905 夜盘报收 3,708.00 元/吨，涨跌幅 0.22%。 

 隔夜要闻 

1. 随着投资者消化美联储降息预期，对 5年期国债的强劲需求推动了美国短期和长期收益率曲线出现相反方向的波

动。5 年期和 30 年期国债收益率之差本周扩大到 2017年以来最高水平。 

2. 美国 3月份消费者信心指数下滑，低于所有经济学家预期，表明疲软的第一季度经济增长和 2月份就业增长放缓

正在影响消费者心态。 

3. 中国央行宽松之路未竞，但流动性盛宴高潮或已过。彭博调查显示，市场对央行年内继续降准的预期较为一致，

预计未来三季度每季度降幅仅 50 个基点，较此前四个季度累计 350个基点的幅度明显放缓。 

4. 中国下调对电动汽车的补贴以鼓励创新。财政部表示，对于续航里程为 400公里及以上的纯电动乘用车的补贴将

减少一半，每辆车从 50,000 元减少至 25,000 元。 

5. 德国总理默克尔呼吁与中国在经济合作中实现互惠，其表示欧洲希望在中国的“一带一路”倡议中发挥作用，但

必须创建一个公平的竞争环境。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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