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 行情回顾 

3 月 21 日沪铜震荡上扬，收盘时主力 1905 合约涨 130 元/

吨，报收 49420，涨跌幅为 0.26%，成交量增加 29934 手至 14.1

万，持仓量增加 7186 手至 23.7 万。伦铜报收 6432.5 美元/吨，

较前一交易日跌 24.5 美元/吨，涨跌幅为-0.38%，成交量增加

11620 手至 2.20 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 1174

手至 160902，国内前二十持仓空头减持 2728 手至 185733。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 21 日上海电解铜现货对当月合约报

升水 900 元/吨~升水 1100 元/吨，较前一交易日上升 20 元/吨。

平水铜成交价格 50100 元/吨~50220 元/吨，升水铜成交价格

50250 元/吨~50380 元/吨。废铜方面，3月 21 日广东地区 1#光亮

铜报价 44800 元/吨~45100 元/吨，精废价差持续小幅上升至 1645

元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜低开低走，主力合约收跌 0.73%。上周五降税

日期公布之后，期市重回 contango 结构，1100 元左右的税差令

昨日现货报价升水近千元。上周公布的 2月经济数据显示工业增

加值回落，基建持续反弹，地产投资显著回升，但地产销售、新

开工、土地购置均下行，显示后续地产投资下行压力大。伦铜库

存在持续一个月下跌之后，上周暴增近 7万吨节。节后受各种利

好消息推动，沪铜不断走高，不断走低的加工费 TC 显示矿端供应

紧缺，也为铜价提供支撑。但目前铜旺季需求仍未启动，上期所

库存依旧处于累库阶段。预计短期内沪铜延续震荡走势，静待需

求启动。 

 隔夜要闻 

商务部：中美将于 3 月 28-29 日进行第八轮贸易磋商 

据商务部最新消息，美国代表团将于 3月 28 日-29 日访华进

行第八轮中美高级别贸易磋商，中方代表团将于 4月初赴美进行

中美第九轮高级别贸易磋商。此前耿爽在记者会上表示，最近中

美双方经贸团队的磋商取得实质进展。相信双方团队能落实好两

国元首指示，在相互尊重的基础上达成一份互利共赢的协议。 
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均价 涨跌 升贴水 涨跌

SMM 1#电解铜 50240 150 升1000 20

平水铜 50160 180 升925 40

升水铜 50315 135 升1075 10  
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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