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 行情回顾 

3 月 12 日沪铜震荡走高，收盘时主力 1905 合约涨 420 元/

吨，报收 49450，涨跌幅为 0.86%，成交量增加 15124 手至 15.6

万，持仓量增加 8366 手至 24.3 万。伦铜报收 6468 美元/吨，较

前一交易日涨 61美元/吨，涨跌幅为 0.95%，成交量增加 6024 手

至 1.64 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 2144 手至

183152，国内前二十持仓空头减持 773 手至 210326。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 12 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 50 元/吨~升水 40元/吨，较前一交易日上升 60 元/吨。平水

铜成交价格 49730 元/吨~49810 元/吨，升水铜成交价格 49790 元

/吨~49880 元/吨。废铜方面，3月 12 日广东地区 1#光亮铜报价

44500 元/吨~44800 元/吨。今日各地光亮铜上涨 200 元/吨，精废

价差小幅维持在 1272 元/吨一线。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜高开后走弱，主力合约收跌 0.22%。上周政府

工作报告宣布将制造业增值税从 16%降至 13%，增值税下降将降低

铜进口成本，沪铜大幅下跌，因政府工作报告未公布增值说下调

的具体时间，期货市场呈近强远弱结构。但长期来看，增值税下

调将提振国内经济，利好铜价。节后沪铜在各种利好消息刺激下

不断上扬，目前来看利好消息已基本反映在盘面中，铜价高位回

调。但不断走低的加工费 TC 显示矿端供应紧缺，伦铜库存持续下

降现货升水，均为铜价提供支撑。铜价后续走势还要看下游需求

恢复状况。目前上期所库存依旧处于累库阶段，库存拐点仍未显

现。整体来看当前市场多空因素交织，预计短期内沪铜维持震荡

走势。 

 隔夜要闻 

五矿资源：因道路封锁 Las Bambas 铜矿近期或减产 

据外媒报道，中国矿业巨头五矿资源周一表示，由于社区

Fuerabamba 将封锁道路长达一个月，使得该公司位于秘鲁的 Las 

Bambas 铜矿"近期"可能减产。 该公司表示，其在秘鲁 Matarani

港口的库存已经售罄，并告知客户发货可能会延迟。 
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SMM 1#电解铜 49805 245 贴5 60

平水铜 49770 240 贴40 60

升水铜 49835 235 升25 55  
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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