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 行情回顾 

3 月 11 日沪铜震荡走高，收盘时主力 1905 合约涨 40 元/

吨，报收 49190，涨跌幅为 0.08%，成交量减少 12318 手至 14.0

万，持仓量增加 3578 手至 23.5 万。伦铜报收 6421.5 美元/吨，

较前一交易日涨 26.5 美元/吨，涨跌幅为 0.41%，成交量减少

6088 手至 1.04 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 1103

手至 181223，国内前二十持仓空头减持 3734 手至 211099。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，3月 11 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 110 元/吨~贴水 20元/吨，较前一交易日上升 20 元/吨。平

水铜成交价格 49500 元/吨~49560 元/吨，升水铜成交价格 49580

元/吨~49620 元/吨。废铜方面，3月 11 日广东地区 1#光亮铜报

价 44300 元/吨~44600 元/吨，精废价差小幅回落至 1245 元/吨。 

 操作建议 

昨晚夜盘沪铜宽幅震荡，主力合约收涨 0.02%。上周政府工

作报告宣布将制造业增值税从 16%降至 13%，增值税下降将降低铜

进口成本，沪铜大幅下跌，因政府工作报告未公布增值说下调的

具体时间，期货市场呈近强远弱结构。但长期来看，增值税下调

将提振国内经济，利好铜价。节后沪铜在各种利好消息刺激下不

断上扬，目前来看利好消息已基本反映在盘面中，铜价高位回

调。但不断走低的加工费 TC 显示矿端供应紧缺，伦铜库存持续下

降现货升水，均为铜价提供支撑。铜价后续走势还要看下游需求

恢复状况。目前上期所库存依旧处于累库阶段，库存拐点仍未显

现。短期内预计在铜需求没有明显起色前铜价延续弱势，但跌幅

有限。关注本周将公布的 3月经济数据。 

 隔夜要闻 

中国 2月乘用车销量同比降 17.4% 连续第八个月下滑 

据中汽协数据，中国 2月乘用车销量 122 万辆，同比下降

17.4%，环比下降 39.6%，降幅与上个月几乎持平，同时也是连续

第八个月出现销量同比收缩。 
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SMM 1#电解铜 49560 -110 贴65 20

平水铜 49530 -90 贴100 35

升水铜 49600 -115 贴30 10  
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相关图表 
 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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