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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 543.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 109.72 元/吨，基差较前日变化-1.50 元/吨。

12 月 19 日，普氏 62%铁矿石指数报 70.40 美元/吨，较前一交易日变化

0.50 美元/吨，涨跌幅 0.72%。最近一周铁矿石港口库存 13,941.33 万

吨，较前一周变化 81.31 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3840.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 409.00 元/吨，基差较前一日变化-33.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2400.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 296.87 万吨，较前一周变化 7.97 元/吨，钢厂库存 193.94 万

吨，较前一周变化 11.84 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 65.75%，

较前值变化-0.13 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 332.59 万

吨，较前值变化-5.54 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存上升，澳大利亚矿继续减少，巴西矿有所增加。

发货方面，澳大利亚发货持续增加。未来一段时间，供给或会逐渐增

加。11 月国内铁矿石进口总量同比下降 8.7%，进口金额同比上升

3.3%，进口单价中枢继续提升。海运市场有所回暖，运费有一定提升。

钢厂铁矿库存有所下滑，下游不着急补库。钢厂烧结矿的库存消费比仍

旧在下滑，铁矿石供需偏紧。但在成材低价的环境下，入炉多以低品矿

为主。铁矿石未来仍维持震荡行情。 
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螺纹钢：临近春节，不管是北方还是南方，工地开工都有所下滑，钢材进入淡季。叠加宏观消费疲弱，融资环境不够宽

松。土地市场持续降温，房地产销售继续下滑，虽然政策边际放松，仍不改终端需求转弱趋势，对钢材影响较负面，钢材

终端需求不足。在这种环境下，钢贸商的投机需求大部分都是根据现货价格决定。但是目前南北价差缩小，北材南下预期

减弱，投机环境偏弱，导致厂库和社库小幅回升。虽然因现货市场钢价的大幅下调，钢厂盈利水平下降，但市场对于钢价

上涨空间的预期有限。螺纹钢可逢高做空。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905 报收 487.00 元/吨，涨跌幅 0.21%；成交量 1,003,660 手，成交量变化

285,440；持仓量 630,980 手，持仓变化 51,468。I1905 夜盘报收 489.00 元/吨，涨跌幅 0.31%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,425.00 元/吨，涨跌幅-0.29%，；成交量 3,871,012 手，成交量变化

199,798；持仓量 2,357,640 手，持仓量变化 34,654。RB1905 夜盘报收 3,448.00 元/吨，涨跌幅 0.50%。 

 隔夜要闻 

1. 美联储宣布加息 25 个基点至 2.25%-2.5%，将 2019 年预期的加息次数由三次下调至两次，并下调了对 2019 年经

济增长的预测。利率声明中改变了关键的措辞，称 FOMC“判断”可能需要“将联邦基金利率目标区间进行一些进

一步的渐进上调”。 

2. 美国商务部数据显示，第三季度美国企业汇回资金骤降近五成，是今年最低季度金额。没能达到特朗普税改承诺

的万亿规模。美国第三季度经常账户赤字扩大到 1248 亿美元，预估为 1250 亿美元。 

3. 特朗普声称在叙利亚击败伊斯兰国。白宫表示，美国已开始从叙利亚撤军。另据路透报道，一位匿名美国官员称

所有美国国务院人员都将在 24 小时内从叙利亚撤离。一旦针对伊斯兰国的最后一次行动的最终阶段完成，所有军

队都将被撤出。 

4. 中国央行“低调”变相降息，加大货币政策支持力度。央行周三晚间发布声明称，将创设定向中期借贷便利

(TMLF)，接受符合监管要求、并有潜力增加对小微企业信贷投放的银行的申请。这项工具的操作利率为 3.15%，

低于目前期限更短的工具利率。 

5. 中国山东菏泽市确认取消住房转让期限限制，当地媒体称此举打响了两年多来中国房地产调控松绑的第一枪。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 

0.0
500.0

1,000.0
1,500.0
2,000.0
2,500.0
3,000.0
3,500.0
4,000.0
4,500.0
5,000.0

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

波罗的海干散货指数(BDI) 好望角型运费指数(BCI)

 

 

 

 

 

 

 

-1 00.0

-8 0.0

-6 0.0

-4 0.0

-2 0.0

0.0

20.0

40.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-0
9

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
1

价差 9月 1月

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 

-8 0.0

-6 0.0

-4 0.0

-2 0.0

0.0

20.0

40.0

60.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
01

8-
0

2
2

0
1

8
-0

3
2

0
1

8
-0

3
2

0
1

8
-0

3
2

0
1

8
-0

4
2

0
1

8
-0

4
2

01
8-

0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
01

8-
0

8
2

0
1

8
-0

8
2

0
1

8
-0

9
2

0
1

8
-0

9
2

0
1

8
-1

0
2

01
8-

1
0

2
01

8-
1

1
2

0
1

8
-1

1
2

0
1

8
-1

2

价差 1月 5月

 

 

 

 

 

 

 

-3 0.0

-2 0.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
1

2
01

7-
1

2
2

0
1

7
-1

2
2

0
1

8
-0

1
2

0
1

8
-0

1
2

01
8-

0
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
01

8-
0

4
2

0
1

8
-0

5
2

0
1

8
-0

5
2

0
1

8
-0

6
2

01
8-

0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-0
8

2
01

8-
0

9
2

0
1

8
-0

9
2

0
1

8
-1

0
2

0
1

8
-1

0
2

01
8-

1
1

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
8

-1
2

价差 5月 9月

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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