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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 527.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 113.83 元/吨，基差较前日变化 5.11 元/吨。

12月 4日，普氏 62%铁矿石指数报 67.60美元/吨，较前一交易日变化

1.45美元/吨，涨跌幅 2.19%。最近一周铁矿石港口库存 14,034.92 万

吨，较前一周变化-279.16 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差

缩小，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 3980.00 元/吨，与活跃合

约 RB1905 的基差为 652.00 元/吨，基差较前一日变化-28.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2180.00 元/吨，较前一日变化 30.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 295.08万吨，较前一周变化-11.77 元/吨，钢厂库存 208.40

万吨，较前一周变化 14.67元/吨。最新全国高炉开工率数据为 

66.71%，较前值变化-0.83个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据

339.21 万吨，较前值变化-1.36 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：11月份港口库存 14,034.92 万吨，整体下降 483.72 万吨。巴

西和澳大利亚月 11 月发货量较 10月有所下行，但从 11 月中旬开始不

断增加，预计 12月份供给紧缩会有所缓解。随着终端需求的转弱，钢

厂对原材料采购较为谨慎，废钢使用逐渐减少，铁矿石的使用也主要转

移到低价的烧结矿和球团矿。11月烧结矿的库存消费比一直在下降，在

转弱的消费下，铁矿石供需依然偏紧。铁矿的基本面较成材偏强。昨日

市场传言唐山又要限产，之后又被否认，若后期限产为真，黑色整体走

势偏强。若限产只是传言，近期还是应该以套利操作为主，做空螺纹铁

矿比值和热卷铁矿比值。 
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Platts62% 67.60 2.19%  

61.5%PB 粉 527.0 1.35% 

螺纹钢上海 3980.0 -0.75% 

废钢唐山 2180.0 1.40% 
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螺纹钢：昨日市场传言唐山又要限产，带动螺纹钢大涨。基本面上，随着终端需求的下滑，钢厂生产也相应有所调整。11

月螺纹钢产量整体下降。原材料采购也相应减少。螺纹钢在各品种中利润情况较好，但也仅是 10月份的 50%的水平。若利

润情况不能好转，钢厂生产端或会收紧。螺纹钢现货市场成交持续下滑，成交价格大幅下行。钢厂依然在主动补库，尽管

价格已经下跌将近 1,000 元/吨，贸易商依旧不看好后市需求，认为当前价位安全边际不够。基建和房地产在融资方面压力

减少，但在宏观环境下行的情况下，需求较弱，短期内并不足以形成支撑。钢材市场处于供需两弱的格局，若限产只是传

言，近期螺纹仍是看空为主。如果后期临时限产，螺纹会有一定反弹。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1905报收 472.00 元/吨，涨跌幅 1.94%；成交量 854,104 手，成交量变化-

392,880；持仓量 516,394手，持仓变化 28,016。I1905 夜盘报收 472.00 元/吨，涨跌幅 1.29%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1905 报收 3,374.00 元/吨，涨跌幅 1.23%，；成交量 4,807,696 手，成交量变化-

284,374；持仓量 2,224,172 手，持仓量变化 150,532。RB1905 夜盘报收 3,394.00 元/吨，涨跌幅 1.98%。 

 隔夜要闻 

1. 美国总统特朗普暗示，他可以延长美中之间 90 天的贸易休战期。然而，对于他宣布中国方面同意降低美国汽车关

税的说法，特朗普首席经济顾问库德洛表示，这并非最终定案。 

2. 美债市场开始押注美联储最早将在 2020 年降息，因为投资者越来越担心经济前景会黯淡。互换合约还预示到

2020年年中基准利率可能下调约 5个基点。 

3. 中国近 30万亿的商业银行理财市场正迎来巨变，以四大行为首的大型商业银行纷纷设立理财子公司，监管也已扫

清障碍，“直投股票+类公募牌照”的双加持对中国公募基金行业可谓喜忧参半。 

4. 12月 3日网传《关于严格落实钢铁行业高炉装备错峰生产要求的函》，采取高炉完全停产方式（按照钢铁企业最

终限产产能的 80%进行扒炉限产）实施管控和限产，并不得将其减产量计入错峰生产限产量。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1月-10月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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