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 行情回顾 

11 月 12 日沪铜继续下挫，收盘时主力 1901 合约跌 360 元/

吨，报收 48920，涨跌幅为-0.73%，成交量增加 51020 手至 22.2

万，持仓量增加 8110 手至 19.8 万。伦铜报收 6042 美元/吨，较

前一交易日跌 14美元/吨，涨跌幅为-0.23%，成交量减少 3909 手

至 1.02 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 379 手至

149562，国内前二十持仓空头增持 3670 手至 164190。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，11月 12 日上海电解铜现货对当月合约报

升水 20 元/吨~升水 80元/吨，平水铜成交价格 49070 元/吨

~49150 元/吨，升水铜成交价格 49100 元/吨~49170 元/吨。废铜

方面，11月 12 日广东地区 1#光亮铜报价 43500 元/吨~43800 元/

吨， 精废价差小幅回升至 1415 元/吨。 

 操作建议 

昨日夜盘沪铜在 49000 元/吨下方震荡，主力合约微跌

0.04%。上周沪铜在需求持续疲弱，美元指数走高的影响下收报五

连阴。从铜基本面来看，废铜消费逐渐回暖替代精铜，加上铜需

求疲弱，上期所开始累库。 9 月份地方政府专项债发行进度明显

加快，10月 31 日国家又印发《关于保持基建设施领域补短板的

指导意见》，市场普遍对四季度基建投资抱有期待。但考虑到政策

时滞性，以及 10月 PMI 数据显示国内经济下行压力巨大。宏观面

利空沪铜。预计沪铜将震荡偏弱运行。本周国内金融及经济数据

将陆续公布，需重点关注。 

 隔夜要闻 

智利 1-9 月铜产量同比增 7.3％ Escondida 铜矿产量同比增

57.8％ 

由于必和必拓的 Escondida 铜矿产量大幅增加，智利今年 1-

9 月的铜产量同比增长 7.3％。2018 年前 9个月生产了 425 万吨

铜。Escondida 铜矿 1-9 月铜产量同比增长 57.8％至 950900 吨。 

国营矿业公司 Codelco 的产量在 1-9 月期间达到了 129 万吨，同

比下降了 2％。 
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美元指数大幅上行，沪铜延续弱势 
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相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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