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 行情回顾 

11 月 5 日沪铜震荡下行，收盘时主力 1901 合约涨 470 元/

吨，报收 49770，涨跌幅为 0.95%，成交量减少 30552 手至 19.3

万，持仓量增加 9932 手至 17.0 万。伦铜报收 6182 美元/吨，较

前一交易日跌 101 美元/吨，涨跌幅为-1.61%，成交量减少 14756

手至 1.74 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头增持 16849 手至

151660，国内前二十持仓空头增持 9110 手至 149516。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，11月 5 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 20 元/吨~升水 30元/吨，平水铜成交价格 49860 元/吨

~49960 元/吨，升水铜成交价格 49880 元/吨~50000 元/吨。废铜

方面，11月 5 日广东地区 1#光亮铜报价 43900 元/吨~44200 元/

吨， 精废价差维持 1788 元/吨的高位，废铜消费较好。 

 操作建议 

昨日夜盘沪铜继续震荡下行，主力合约跌 0.24%。11 月 1 日

晚中美领导人通话的消息一公布，有色普涨，但未来贸易战发展

方向依旧有很大的不确定性，不可过分看多。目前铜下游需求疲

弱，上期所库存开始累库，伦铜库存也改变下降趋势，开始增

加。9 月份地方政府专项债发行进度明显加快，10 月 31 日国家又

印发《关于保持基建设施领域补短板的指导意见》，四季度基建下

行趋势有望扭转，从而带动铜需求，但考虑到政策时滞性，以及

10 月 PMI 数据显示国内经济下行压力巨大。预计在看到基建明显

发力前，沪铜震荡偏弱运行。明日将公布美国中期选举最终结

果，如果有超市场预期的结果发生，将会加大市场波动，需重点

关注。 

 隔夜要闻 

美国对伊制裁细节出炉：中国、印度、日本、希腊等地豁免 

国财政部宣布，将制裁伊朗逾 700 名个人和实体、飞机和船

只；美国国务卿蓬佩奥宣布，将暂时允许八个地区继续进口伊朗

石油（也就是获得伊朗原油进口豁免），包括中国大陆、中国台湾

地区、印度、韩国、日本、希腊、意大利和土耳其。虽然给予豁

免，但美国期望这些地区未来几个月持续减少对伊朗进口石油。 
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关注美国中期选举，沪铜或波动加剧 
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相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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