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 行情回顾 

10 月 25 日沪铜重心下移，收盘时沪铜主力 1812 合约跌 360

元/吨，报收 49760，涨跌幅为-0.72%，成交量增加 54078 手至

24.6 万，持仓量减少 3354 手至 16.2 万。伦铜报收 6178 美元/

吨，较前一交易日跌 0美元/吨，涨跌幅为 0.00%，成交量减少

13012 手至 0.00 万。沪铜全部合约国内前二十持仓多头减持 5399

手至 128594，国内前二十持仓空头减持 5451 手至 135805。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，10月 25 日上海电解铜现货对当月合约报

贴水 60 元/吨~升水 10元/吨，平水铜成交价格 49400 元/吨

~49560 元/吨，升水铜成交价格 49420 元/吨~49600 元/吨。废铜

方面，10月 25 日广东地区 1#光亮铜报价 43700 元/吨~44000 元/

吨， 精废价差缩窄至 1577 元/吨。 

 操作建议 

昨日夜盘沪铜小幅上涨，主力合约涨 0.84%。随着 9月下旬

铜价的反弹，精废价差已扩大至千元以上，废铜逐渐流入市场，

上期所铜库存已连续多周上升，电解铜现货明显偏弱，市场成交

清淡，期货市场已由之前的 back 结构转为 contango 结构。基建

投资是未来带动铜需求的重要因素，但在国家一系列政策刺激

下，9 月份基建数据增速继续下滑，这在一定程度上打压了投资者对

铜消费的信心。但面对进一步下滑的经济，后续预计国家将会出台更多

政策刺激经济。9月财政支出已明显加快，地方政府专项债发行 7389 亿

元，在国家经济政策持续刺激下，市场对于基建投资仍有乐观预期。当

下铜需求整体偏弱，但投资者对于四季度经济仍有期待，短期内沪铜将

延续震荡走势。 

 隔夜要闻 

Antofagasta 前九个月铜产量同比降 4.0％ 预计 2019 年铜产

量有所上升 

Antofagasta 报告称，今年前九个月铜产量同比下降 4.0％至

505,500 吨，公司预计四季度铜产量将“特别强劲”。 
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相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 精废价差 
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