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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 491.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1901 的基差为 51.70 元/吨，基差较前日变化 1.07 元/吨。9

月 12 日，普氏 62%铁矿石指数报 68.10 美元/吨，较前一交易日变化-

0.25 美元/吨，涨跌幅-0.37%。最近一周铁矿石港口库存 14,774.36 万

吨，较前一周变化 41.13 万吨，涨跌幅 0.28%。62%干基粉进口矿和国产

矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费指数

（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4540.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810 的基差为 386.00 元/吨，基差较前一日变化 6.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2460.00 元/吨，较前一日变化 0.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 432.44 万吨，较前一周变化-5.64 元/吨，钢厂库存 180.66 万

吨，较前一周变化-0.45 元/吨。最新全国高炉开工率数据为 67.54%，

较前值变化 0.83 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数据 321.08 万

吨，较前值变化-8.95 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周港口库存在连续三周下滑之后小幅回升，进口矿发货量整

体上行，其中巴西发货量增加，澳大利亚发货继续低迷。需求端，铁矿

石消耗有所改善，钢厂烧结矿库存下降，并且日耗上升，全国高炉开工

率在限产驱严的环境下依旧小幅回升。消息面影响盘面逐步消化，波动

减小。铁矿石进口价格目前仍处于低位，根据之前的报告，钢材的终端

需求才是价格变动的核心动力，若未来钢材旺季符合预期，铁矿石大概

率上行。且中美贸易谈判有新进展，或可提振国内市场，可逢低做多。 

 

螺纹钢：昨日消息面影响逐渐消化，螺纹窄幅波动。从基本面来看，8

月 PMI 数据利好原料端，成材方面预期一般。螺纹钢目前整体库存处于

低位，上周产量也有大幅下降，供给端压力缓解。需求方面，房地产数

据超预期和相关基建政策为销量提供一定支撑，财政部 8 月份频繁发文

加快地方债发行，预计 9月和 10 月份融资环境进一步宽松，为工地开

工提供充足的资金。螺纹钢整体走势震荡偏强，近期消息频出，中美贸

易战有新进展，风险情绪升温，可带动相关商品走强。建议短期区间操

作为主。 
 

报告日期 2018-09-13 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 68.10 -0.37%  

61.5%PB 粉 491.0 -1.01% 

螺纹钢上海 4540.0 -1.09% 

废钢唐山 2460.0 0.00% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1901 报收 492.00 元/吨，涨跌幅-0.10%；成交量 1,113,152 手，成交量变化-

63,404；持仓量 659,364 手，持仓变化-31,732。I1901 夜盘报收 496.00 元/吨，涨跌幅 1.43%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,050.00 元/吨，涨跌幅-0.52%，；成交量 6,212,102 手，成交量变化

77,506；持仓量 2,689,776 手，持仓量变化 15,830。RB1901 夜盘报收 4,041.00 元/吨，涨跌幅-0.49%。 

 隔夜要闻 

1. 特朗普的首席经济顾问库德洛表示，美国政府已提议与北京方面进行新一轮贸易谈判。在特朗普前几天刚刚威胁

要对几乎全部中国输美商品加征关税的情况下，这一提议可能有助于缓解双边紧张关系。 

2. 圣路易斯联储行长 Bullard：如果增长继续强劲，他可能会将明年美国长期增长预期提升至 2％以上。 

3. 加拿大总理特鲁多重申，签署一项不好的北美自贸协定(Nafta)协议还不如不签。 

4. 中国 8月份社会融资规模增量从 7月份的 1.04 万亿元升至 1.52 万亿元，超过预期，政策支持开始显效。8月份

新增人民币贷款 1.28 万亿元，预估 1.40 万亿元。广义货币供应量 M2 同比增长 8.2%，预估为 8.6%。 

5. 央广报道，中国国务院决定将工业产品生产许可证减少 1/3 以上，使实施生产许可证管理的产品从 38 类减至 24

类。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10 月-1 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 

-1 50.0

-5 0.0

50.0

150.0

250.0

350.0

450.0

550.0

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-0
8

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

 

 

 

 

 

 

 
1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2
0

1
1

-0
6

2
0

1
1

-0
9

2
0

1
1

-1
2

2
0

1
2

-0
3

2
0

1
2

-0
6

2
0

1
2

-0
9

2
0

1
2

-1
2

2
0

1
3

-0
3

2
0

1
3

-0
6

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
3

-1
2

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
6

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
6

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  7 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

分析师简介 

王琼玮，金融硕士学历，国都期货研究所黑色金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大

学等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”

的核心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，

全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yffwb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊

的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观

点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-64000083。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


