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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB粉车板价报价 469.00 元/湿吨，与

活跃合约 I1809 的基差为 31.28 元/吨，基差较前日变化-7.24 元/吨。7

月 27 日，普氏 62%铁矿石指数报 67.35 美元/吨，较前一交易日变化

1.90美元/吨，涨跌幅 2.90%。最近一周铁矿石港口库存 15,345.48 万

吨，较前一周变化-19.75 万吨，涨跌幅-0.13%。62%干基粉进口矿和国

产矿之间的价差继续收缩，波罗的海干散货指数(BDI)和好望角型运费

指数（BCI）下行。 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 4180.00 元/吨，与活跃合

约 RB1810的基差为 112.00 元/吨，基差较前一日变化-26.00 元/吨。唐

山 6-8mm 废钢报价 2360.00 元/吨，较前一日变化 20.00 元/吨。螺纹钢

社会库存 447.55万吨，较上周回落 8.10万吨。最新全国高炉开工率数

据为 67.40%，较前值变化-3.59 个百分点。主要钢厂螺纹钢产量最新数

据 309.40 万吨，较前值变化 1.84 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：近日，铁矿石跟随成材价格上涨。从基本面来看，铁矿石海运

贸易量和中国港口到港量持续增加，港口库存维持高位。钢厂铁矿石库

存攀升，库销比回升，钢厂补库意愿降低。铁矿石基本面依旧偏弱。虽

然目前积极财政政策陆续出台和货币政策持续宽松对成材下游需求提供

支撑，但预计短期内铁矿石仍会以区间震荡偏高为主，谨慎操作。 

 

螺纹钢：上周，黑色板块大涨，螺纹钢价格已突破前方高位。从基本面

上来看，因环保限产，上周在唐山减产的情况下，全国高炉开工率下

滑，但钢材现货交易活跃，需求旺盛。国内财政政策积极，货币政策宽

松，有利于基建投资，螺纹钢下游有望保持强劲需求，成材长期逻辑利

多。短期内预计螺纹钢走势震荡偏强，但螺纹钢目前处于价格高位，上

涨空间还需关注后续财政政策和货币政策的落实。 

 

 

报告日期 2018-07-30 

- 
现货报价 

 价格 涨跌 

Platts62% 67.35 2.90%  

61.5%PB 粉 469.0 0.64% 

螺纹钢上海 4148.0 0.97% 

废钢唐山 2360.0 0.85% 

螺纹钢、铁矿石比价 
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 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I1809报收 491.50 元/吨，涨跌幅 3.36%；成交量 1,423,896 手，成交量变化

831,428；持仓量 933,174手，持仓变化 203,798。I1809 夜盘报收元 490.50 元/吨，涨跌幅 1.03%。 

 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB1810 报收 4,126.00 元/吨，涨跌幅 2.71%，；成交量 3,422,024 手，成交量变化

829,096；持仓量 3,039,476 手，持仓量变化 54,992。RB1810 夜盘报收 4,113.00 元/吨，涨跌幅 1.11%。 

 隔夜要闻 

1. 美国第二季度 GDP增长 4.1%，创下 2014 年以来的最快增速，略低于彭博调查得出的预测中值 4.2%；经济学家警

告增长或已见顶。 

2. 特朗普：强劲的二季度增长可以持续，随处可见美国经济“奇迹”；GDP 提升所增加的收入可帮助偿还“不可思议

的”21万亿美元债务。 

3. 本周将迎来多国央行决策：日本央行可能释放微调收益率曲线控制政策的信号，并下调通胀展望；英国和印度央

行料加息 25 个基点，而美联储和巴西央行料按兵不动。 

4. 中国 7月份官方和财新 PMI 指数本周将公布。由于去杠杆和贸易战的不利影响增加，PMI 料小幅下滑，这将与 7

月份的初步指标相符，显示进入下半年增速适度放缓。 
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相关图表 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%和 62%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石青岛港现货价格（元/湿吨） 

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-0
8

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

62%粉矿：CFR青岛港 58%粉矿：CFR青岛港

 

 

 

 

 

 

 

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-0
9

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

印度：62%粉矿 澳大利亚：58%杨迪粉

澳大利亚：61.5%PB粉矿 巴西：65%卡拉加斯粉

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 9月-1 月价差（元/吨） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹 1810 与铁矿 1809 比价走势  图 12 热卷 1810 与铁矿石 1809 比价走势 

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

2
0

1
8

-0
7

RB1810/I1809

 

 

 

 

 

 

 
4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

20
17

-1
1

20
17

-1
2

20
17

-1
2

20
17

-1
2

20
17

-1
2

20
18

-0
1

20
18

-0
1

20
18

-0
1

20
18

-0
2

20
18

-0
2

20
18

-0
3

20
18

-0
3

20
18

-0
3

20
18

-0
3

20
18

-0
4

20
18

-0
4

20
18

-0
4

20
18

-0
5

20
18

-0
5

20
18

-0
5

20
18

-0
6

20
18

-0
6

20
18

-0
6

20
18

-0
7

20
18

-0
7

HC1810/ I1809

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 15 唐山钢厂高炉产能利用率  图 16 高炉开工率 
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图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 原料平均库存可用天数 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 10月-1月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5月-10月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹 1810 与热卷 1809 价差（元/吨）  图 12 螺纹 1810 与焦炭 1809 比价走势 
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