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 行情回顾 

昨日收盘时沪铜主力 1805 合约跌 660 元/吨，报收 52020，涨

跌幅为-1.25%，成交量增加 7480 手至 19.8 万，持仓量增加 1908

手至 28.8 万。伦铜报收 6823 美元/吨，较前一交易日跌 118 美元/

吨，涨跌幅为-1.70%，成交量增加 1257 手至 1.57 万。沪铜全部合

约国内前二十持仓多头减持 3879 手至 243616，国内前二十持仓空

头减持 2761 手至 258721。 

 现货市场 

现货方面：SMM 讯，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水

130 元/吨-贴水 70 元/吨，平水铜成交价格 51700 元/吨-51760 元/

吨，升水铜成交价格 51720 元/吨-51800 元/吨。废铜方面，昨日废

铜报价持平，广东地区 1#光亮铜报价 46000 元/吨~46300 元/吨。 

今日精废差价再度收缩，已至 500 元/吨左右。 

 操作建议 

上周受美联储主席鹰派言论使得美元上涨及国内官方制造业 PMI 

不及市场预期影响，沪铜高位回落。近期虽然上期所铜库存持续增

加，但比去年同期减少 5.36 万吨，属于正常的春节前后累库阶段；

昨日沪铜重心下移，重新承压于 5 日均线，夜盘沪铜继续下挫，压

力明显，短期来看预计沪铜将维持弱势震荡走势。不过随着 3 月份

下游企业逐渐开工，铜需求增加，或将限制铜价下跌空间。 

 隔夜要闻 

中国 2 月未锻轧铜及铜材进口环比降 20% 

中国海关总署周四公布的数据显示，中国 2 月未锻轧铜及铜材

进口量为 35.2 万吨，环比减少 20%，同比增加 3.5%。1-2 月未锻

轧铜及铜材进口量为 79 万吨，同比增加 9.8%，进口均价为每吨

4.89 万元，上涨 13.1%。中国 2 月铜矿砂及其精矿进口量为 145.2

万吨，1-2 月铜矿砂及其精矿进口量为 307.4 万吨。 
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一 、行业要闻 

 中国2月未锻轧铜及铜材进口环比降20% 

中国海关总署周四公布的数据显示，中国2月未锻轧铜及铜材进口量为35.2万吨，环比减少20%，同比增加3.5%。1-

2月未锻轧铜及铜材进口量为79万吨，同比增加9.8%，进口均价为每吨4.89万元，上涨13.1%。中国2月铜矿砂及其精矿

进口量为145.2万吨，1-2月铜矿砂及其精矿进口量为307.4万吨。 

 两会代表丁士启铜陵有色呼吁中国削减铜产能 以避免市场过剩局面 

中国第二大铜冶炼商铜陵有色的副总经理丁士启表示，在未来两年约150万吨的新产能上线之前，中国应加强供给侧

改革，以淘汰旧设备。新产能上线将导致中国国内市场从脆弱的平衡转向过剩。 

 Commander投资120万美元开发加拿大铜镍钴矿 

Fjordland Exploration 资源开发公司宣布投资120万美元帮助Commander 能源公司开发位于加拿大东北部的South 

Voisey's Bay铜镍钴勘探项目。这块开发区占地29400公顷，位于Labrador的中心，在Vale Voisey's Bay镍矿山以南80公

里处。Fjordland 公司表示目前已完成一项深达1469米的钻探项目，其中17-6号探洞检测到呈半块或整块状的硫化物层

段，其中包括铁矿、镍矿和铜矿资源，金属含量分别为0.37％的镍与0.27％的铜与0.1%的钴。 

 李克强：新能源汽车车辆购置税优惠政策再延长三年 

李克强表示，积极扩大消费和促进有效投资。顺应居民需求新变化扩大消费，着眼调结构增加投资，形成供给结构

优化和总需求适度扩大的良性循环。 增强消费对经济发展的基础性作用。推进消费升级，发展消费新业态新模式。将新

能源汽车车辆购置税优惠政策再延长三年，全面取消二手车限迁政策。 

 中国2月官方制造业PMI50.3 创近六年最大降幅 

统计局周三公布的数据显示，2月，中国官方制造业PMI下滑至50.3，月环比跌幅1.0个百分点，为2012年5月以来最

大跌幅。受到春节的淡季影响，企业的生产和扩张步伐均有放缓，进出口指数也连续两个月下滑。2月制造业PMI虽降幅

明显，但已经连续19个月维持在荣枯线上方。非制造业PMI亦有下滑，报54.4，较上月降0.9，同制造业PMI双双低于市

场预期。 

 美联储主席鲍威尔：市场波动不会阻挡加息步伐 

美联储主席鲍威尔在半年度货币政策书面证词中表示，美国经济在2017下半年以稳定的速度增长到今年。鲍威尔明

确表达了进一步加息的立场： 预计将进一步渐进式加息，美国经济展望维持强劲。进一步逐步加息将最有利实现美联储

的通胀和就业目标。 

 Quellaveco铜矿项目料今年正式启动 英美集团铜产量将大增 

Quellevac是英美集团计划投资50亿在秘鲁南部打造的一个大型铜矿项目，目前已拿到矿业许可，预计在2018年正式启
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 动。整个项目的周期大概需要4至5年的时间，预期盈利相当可观，或许会成为下一个必和必拓。 

 秘鲁2017年铜产品出口额同比增长迅猛 

据《秘鲁人报》消息，秘鲁全国矿业石油和能源协会发布数据显示，2017年秘矿产品出口总额达271.59亿美元，其中

铜产品出口额137.73亿美元，在出口总额中占比51%，同比增长35.4%。 

 花旗集团上调金、锌、铜、焦煤价格预测 

据彭博社报道，花旗集团在电邮报告中上调了部分原材料价格预测，指出全球经济保持强劲、美元走软以及通胀上升

对大宗商品“非常有利”。Heath Jansen等分析师写道，铜价3个月后将达到7500美元/吨，上调预测是因为中国废铜进口

配额少于预期。 

 各省市重点投资计划公布 金属或将迎来新动力？ 

本月在浓厚的节日气氛中，多省市也纷纷公布了2018年重点投资项目或计划。其中多数重大项目投资计划以高铁、公

路等基础设施项目为主。从各地对今年重大项目的部署来看，交通、能源、水利等基础设施建设仍是投资重点。进入2018

年，有近4000亿元的项目集中开工，铁路、公路、轨道交通、市政等各领域均有不少重大项目。 

 中国1月精炼铜进口同比增约13% 

2月24日消息，海关总署周六公布的数据显示，中国1月精炼铜进口量为314,525吨，同比增加13.04%。 

 1月我国进口铜44.3万吨  

海关总署最新数据显示，1月份，我国进口未锻轧铜及铜材44.3万吨，较上月减少0.7万吨，同比增加16.6%。我国进口

铜矿砂及其精矿162.2万吨，较上月减少2.8万吨，同比减少29.8%。 

 ICSG：2017年11月全球铜市供应短缺4万吨 

国际铜业研究组织(ICSG)在最新的月报中称，去年11月全球精炼铜市场供应短缺4万吨，10月为过剩2.7万吨。去年前

11个月，全球精炼铜市场供应短缺19.6万吨，上年同期为短缺15.4万吨。去年11月全球精炼铜产量为199万吨，消费量为

203万吨。中国11月保税仓库铜库存为短缺5万吨，10月为过剩1.2万吨。 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 5 

 

 铜期货晨报/期货研究

报告 
 

二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

沪铜主力（元/吨） LME3月（美元/吨）

 

 

 

 

 

 

 
30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

上海物贸:平均价:铜 期货收盘价(活跃合约)  

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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