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 行情回顾 

昨日早盘 11 点，沪铜在多头减仓的打压下直线下泄,收盘时沪铜

主力 1803 合约跌 500 元/吨，报收 52970，涨跌幅为-0.94%，成交

量增加 19830 手至 23.9 万，持仓量减少 9762 手至 20.4 万。伦铜报

收 7080 美元/吨，较前一交易日跌 9 美元/吨，涨跌幅为-0.13%，成

交量增加 5977 手至 2.05 万。沪铜主力 1803 合约国内前二十持仓多

头减持 2298 手至 63048，国内前二十持仓空头减持 2851 手至

69283。 

 现货市场 

现货方面：成交继续萎靡，贴水扩大。昨日上海电解铜现货对当

月合约报贴水 240 元/吨-贴水 170 元/吨，平水铜成交价格 53060 元/

吨-53150 元/吨，升水铜成交价格 53100 元/吨-53180 元/吨。废铜

方面，废铜价格昨日下跌 200 元/吨，广东地区 1#光亮铜报价 46600

元/吨~46900 元/吨。精废价差近日维持 1200 元/吨附近地位运行。 

 操作建议 

基本金属昨日全线下跌，原因在于投资者期待美国总统特朗普北

京时间周三上午 10 点的国情咨文演说释出有关基建支出的正面信

号，美元走强。因春节即将到来，下游已逐步进入待工期，昨日铜现

货贴水扩大，但消费接货量却继续萎靡。伦铜库存近两日有下降的趋

势，昨日减少 1700 吨至 30.69 万吨。总体来说在需求较弱的大背景

下，加之美元止跌反弹的影响，预计沪铜价格将延续弱势。 

 隔夜要闻 

基本金属转跌 因特朗普国情咨文演说前美元走高 

据外电 1 月 30 日消息，基本金属周二全线下跌，原因在于美元

走强，投资者期待美国总统特朗普今日稍晚的国情咨文演说释出有关

基建支出的正面信号。LME 三个月期铜下跌 0.98%至每吨 7,015.50

美元，稍早曾上涨多达 0.5%。沪铜收跌 0.9%至每吨 52,970 元。 
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一 、行业要闻 
 基本金属转跌 因特朗普国情咨文演说前美元走高 

据外电1月30日消息，基本金属周二全线下跌，原因在于美元走强，投资者期待美国总统特朗普今日稍晚的国情咨文演

说释出有关基建支出的正面信号。LME三个月期铜下跌0.98%至每吨7,015.50美元，稍早曾上涨多达0.5%。沪铜收跌0.9%

至每吨52,970元。 

 工信部：新能源汽车积分制度将于4月1日开始实施 

据国务院新闻办公室网站消息，国新办30日上午10点举行新闻发布会。工业和信息化部部长苗圩、副部长辛国斌、总

工程师张峰介绍2017年工业通信业发展情况，并答记者问。针对记者提到的“新能源汽车积分制”问题，工信部副部长辛

国斌回应称，积分办法已经在2017年9月27日正式对外发布了，将于2018年4月1日开始实施。 

 2018年去产能扩容结构生变 炼化、有色金属等行业将加码 

在前两年煤钢去产能完成数逼近“十三五”任务上限的情况下，2018年煤炭去产能目标或与2017年持平，钢铁略降四

成，炼化、建材、船舶制造、有色金属等多行业去产能力度则加码。值得注意的是，伴随着版图扩张，结构性去产能将成

为主攻方向，与重组整合战配合打响。其中，全面稽查僵尸企业是重头戏，相关法规标准将更为严格，产能置换指标交易

等市场化手段也将加码。 

 美财长再度“澄清”：美元走强代表美国成功 你们之前断章取义 

抛出美元利好论这个“重磅炸 弹“后，美国财长坐不住了，两天来一再澄清。26日本周五，美国财长姆努钦表示，他

周三的美元言论“完全无意违反我们不会试图干预汇市的承诺”，“纯属被断章取义”。美国不干预汇市，也不鼓励别国

干预。不管姆努钦周三是不是真的透露了真实想法，美元指数都在他发表美元走软利好论后重挫，周三当天跌破90关口，

周四一度跌破89，接连创逾三年新低。 

 中国12月工业企业利润同比增速再放缓 全年国企利润增速最快 

2017年全国规模以上工业企业实现利润总额75187.1亿元，比上年增长21%，增速比2016年加快12.5个百分点，2017

年是2012年以来增速最高的一年。2017年，采矿业实现利润总额4586.8亿元，比上年增长2.6倍；制造业实现利润总额

66511.1亿元，增长18.2%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额4089.2亿元，下降10.7%。 

 海关总署数据：2017年12月废铜进口量同比下滑19.8% 

海关总署周二公布数据显示，中国2017年12月废铜进口量同比下滑19.8%，因政府继续对废金属进口实施严格打击。

全球头号铜消费国--中国12月共进口26万吨废铜，较11月的27.1万吨下滑4.1%。中国2017年全年废铜进口量为356万吨，
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 仍较2016年增加6.2%。 

 ICSG：2017年10月全球铜市供应短缺2000吨 

1月22日消息，国际铜业研究组织(ICSG)在最新的月报中称，今年10月全球精炼铜市场供应短缺2,000吨，9月为短缺

11.3万吨。今年前10个月，全球精炼铜市场供应短缺17.5万吨，上年同期为短缺14.3万吨。10月全球精炼铜产量为197万

吨，消费量为197.2万吨。中国10月保税仓库铜库存为短缺1.2万吨，9月为短缺12.8万吨。 

 统计局：中国12月精炼铜产量同比增16.7%至86.5万吨 

据北京1月22日消息，国家统计局周一公布的数据显示，中国2017年12月精炼铜产量同比增长16.7%至86.5万吨，为统

计局2015年2月有追溯纪录以来的最高位此外。 

 统计局：2017年12月份十种有色金属产量472万吨 增长2.8% 

2017年12月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.2%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比11月

份加快0.1个百分点。从环比看，12月份，规模以上工业增加值比上月增长0.52%。2017年全年，规模以上工业增加值比上

年增长6.6%。分三大门类看，2017年12月份，采矿业增加值同比下降0.9%，制造业增长6.5%，电力、热力、燃气及水生

产和供应业增长8.2%。 

 6.9%！中国2017年GDP增长7年来首次提速 

国家统计局18日公布数据显示，中国2017年全年国内生产总值827122亿元，同比增长6.9%，高于市场预期的6.8%。

6.9%的成绩也意味着中国经济增长在过去7年以来首次提速。中国四季度GDP同比 6.8%，预期 6.7%，前值 6.8%。GDP

环比 1.6%，预期 1.7%，前值由 1.7%修正为 1.8%。2017年，中国1-12月城镇固定资产投资同比 7.2%，预期 7.1%，

前值 7.2%。民间固定资产投资381510亿元，比上年名义增长6.0%，增速比1-11月份提高0.3个百分点。民间固定资产投资

占全国固定资产投资（不含农户）的比重为60.4%，比1-11月份回落0.1个百分点。中国12月社会消费品零售总额同比 

9.4%，预期 10.2%，前值 10.2%。中国1-12月社会消费品零售总额同比 10.2%，预期 10.3%，前值 10.3%。中国12月

规模以上工业增加值同比 6.2%，预期 6.1%，前值 6.1%。中国1-12月规模以上工业增加值同比 6.6%，预期 6.6%，前

值 6.6%。  
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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