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 行情回顾 

昨日午盘沪铜小幅拉升，收盘时沪铜主力 1803 合约涨 0 元/

吨，报收 54800，涨跌幅为 0.00%，成交量减少 15174 手至 16.1

万，持仓量减少 5568 手至 23.0 万。伦铜报收 7112 美元/吨，较前

一交易日涨 6.5 美元/吨，涨跌幅为 0.09%，成交量减少 14687 手至

0.21 万。沪铜主力 1803 合约国内前二十持仓多头减持 2168 手至

72653，国内前二十持仓空头减持 637 手至 77312。 

 现货市场 

现货方面：昨日现货升水回落，昨日上海电解铜现货对当月合约

报平水-升水 70 元/吨，平水铜成交价格 54500 元/吨-54580 元/吨，

升水铜成交价格 54530 元/吨-54620 元/吨。废铜方面，昨日废铜报

价涨 100 元/吨，广东地区 1#光亮铜报价 47100 元/吨~47400 元/

吨。精废价差变动不大，维持在 2000 元/吨左右。 

 操作建议 

之前公布的第二批限制进口类申请明细表，较去年第二批次审批

量继续大幅降低。废七类铜进口量今年会减少确定无疑，不过到底会

减少多少还需继续等待后几批次的公布。12 月铜价在各种利多消息

提振下连续 15 日上涨，但年前的“煤改气”政策使得部分铜杆生产

产能受阻，影响了铜的终端消费，铜的供需矛盾并不突出。昨晚夜盘

沪铜高开低走，预计短期内沪铜仍有回调整理的压力。 

 隔夜要闻 

12 月 CPI 同比上涨 1.8% 全年涨幅回落至 1.6% 

2017 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 1.8%。其中，城

市上涨 1.9%，农村上涨 1.7%；食品价格下降 0.4%，非食品价格上

涨 2.4%；消费品价格上涨 1.1%，服务价格上涨 3.0%。全国居民消

费价格环比上涨 0.3%。其中，城市上涨 0.3%，农村上涨 0.4%；食

品价格上涨 1.1%，非食品价格上涨 0.1%；消费品价格上涨 0.5%，

服务价格上涨 0.1%。2017 年全年，全国居民消费价格比上年上涨

1.6%。 

现货升水回落，预计沪铜仍偏弱震荡 

关注度：★★★ 
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一 、行业要闻 

 12月CPI同比上涨 1.8% 全年涨幅回落至1.6% 

2017年12月份，全国居民消费价格同比上涨1.8%。其中，城市上涨1.9%，农村上涨1.7%；食品价格下降0.4%，非食

品价格上涨2.4%；消费品价格上涨1.1%，服务价格上涨3.0%。全国居民消费价格环比上涨0.3%。其中，城市上涨0.3%，

农村上涨0.4%；食品价格上涨1.1%，非食品价格上涨0.1%；消费品价格上涨0.5%，服务价格上涨0.1%。2017年全年，全

国居民消费价格比上年上涨1.6%。 

 宁波口岸退运一批夹带洋垃圾的进口铜废碎料 

从宁波出入境检验检疫局获悉，近日，该局对一批来自玻利维亚的铜废碎料实施了退运，该批货物重22.65吨，货值

9.84万美元。因夹带洋垃圾，宁波出入境检验检疫局依据相关规定判定该批进口铜废碎料环保项目不合格，出具检验证书

并移交海关作退运处理。 

 秘鲁11月铜产量同比增加3.8% 

秘鲁能源和矿业部数据显示，2017年11月，该国铜和锌产量同比增加。11月铜产量为206328吨，同比增加3.8%，但

环比减少7983吨或3.72%。1-11月秘鲁铜累计产量为222.99万吨，同比增加6.66万吨或3.07%。此前秘鲁能源和矿业部高

层预计，2018年秘鲁铜产量为250万吨。秘鲁是全球第二大铜生产国。 

 14.8万！美国12月非农数据远不及预期 

随着美国就业市场接近充分就业，加之12月冬季风暴气候对就业的拖累，美国劳动力市场出现大幅放缓迹象。充分就

业的市场，可能为美联储3月加息铺平道路。周五，美国劳工部公布了12月非农就业人口数据，当月新增非农就业人口为

14.8万，远低于预期值19万。此外，美国11月非农就业人口修正为25.2万，初值22.8万；10月修正为21.1万，初值24.4

万，前值均出现下修。 

 Lomas Bayas铜矿工会拒绝了资方薪资提议 双方分歧依然很大 

工会领导人称，佳能可旗下智利Lomas Bayas铜矿的工会周四拒绝了资方提出的“最终版”薪资提议，并开始在政府

居间调解下与资方举行会谈，以避免罢工，但截至目前，该矿劳资双方的分歧依然很大。该矿工会领导人Pedro Valdivia

称，如果在政府居间调解期间仍没有达成劳资协议，工会将号召工人自1月10日开始罢工。有行业机构称，预计今年智利将

有超过30个铜矿的劳资合同期满，需要续签合同，一旦工人一言不合罢工，可能影响该国铜矿产出，并提振铜价。Lomas 
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 Bayas铜矿在2017年1-10月产铜67,000吨。 

 美国12月“小非农”大超预期：就业人数增加25万 创3月以来新高 

美国就业市场持续向好，强劲的圣诞节购物季表现，使得零售商和配货服务商加大雇佣力度，美国就业市场也以优异

的表现给2017年画上句号。本周四，有美国“小非农”之称的ADP就业数据显示，2017年12月美国就业人增加25万，大幅

超过预期水平，创2017年3月以来新高。此前预期值为19万，前值由19万修正为18.5万。这说明就业市场未见放缓势头。 

 十五连涨引爆多头狂欢 基金经理连续三周增持LME铜净多仓 

LME周三公布的持仓报告显示，截至12月29日当周，基金经理在LME铜持有的净多头为69,045手，较上周增加4022

手，连续三周大增，累计增幅超过29%。上周，受中国铜进口数据向好以及江西铜业停产传言支撑，伦铜价格快速上冲，

连续第十五个交易日收高，并创下四年高位。 

 美国12月ISM制造业指数年内次高 11月营建支出创新高 

美国12月制造业延续稳健增长，高于预期和过去一年的平均值，表明制造业活动的增长基础健康。11月营建支出环比

增长0.8%，总额创历史新高。据美国供应管理协会（ISM）统计，美国12月ISM制造业指数59.7，高于预期和前值58.2，

11月前值曾创4个月新低。这一数据已连续16个月处于50荣枯线上方，代表美国制造业持续扩张，主要受到新订单和生产

向好的推动。 

 中国12月财新制造业PMI 51.5 升至四个月高位 

新订单增长强劲，产出、新业务总量与出口销售皆加速增长，带动制造业采购增速升至为 4 个月以来最高。1月2日公

布数据显示，中国12月财新制造业PMI 51.5，预期50.7，前值50.8。 

 智利11月铜产量为505658吨 同比增加4.8% 

12月29日消息，智利政府周五公布的数据显示，智利11月铜产量为505,658吨，同比增加4.8%，但环比减少7072吨，

今年1-11月智利铜累计产量为504.5万吨，较去年同期的506.85万吨减少2.35万吨或0.46%。 
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

沪铜主力（元/吨） LME3月（美元/吨）

 

 

 

 

 

 

 
30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

上海物贸:平均价:铜 期货收盘价(活跃合约)  

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yffwb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊

的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观

点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团

队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否

恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司

书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许

可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费

用。涉及版权的所有问题请垂询：010-64000083。 

 

 

 

 

 

 

 

  

  


