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 行情回顾 

昨日午后沪铜急速上涨，收盘时主力 1802 合约涨 430 元/吨，

报收 55240，涨跌幅为 0.78%，成交量减少 43992 手至 18.2 万，持

仓量增加 2262 手至 19.2 万。沪通主力 1802 合约国内前二十持仓多

头减持 436 手至 65567，国内前二十持仓空头减持 454 手至

60962。 

 现货市场 

现货方面，甩货潮继续，昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水

340 元/吨-贴水 260 元/吨，平水铜成交价格 54220 元/吨-54300 元/

吨，升水铜成交价格 54250 元/吨-54340 元/吨。废铜方面，昨日废

铜价格回落 200 元/吨，广东地区 1#光亮铜报价 47200 元/吨

~47500 元/吨，精废价差稍有收窄。 

 操作建议 

昨日午后国家质量监督检验检疫总局(AQSIQ)公布 2018 年第一

批固废进口许可证批文明细表，18 年第一批的建议数量，对比 2017

年第一批审批量，急剧减少 96%，废铜供给收缩预期增强，多头信

心受到提振，沪铜急剧拉升。近日沪铜持续反弹，但目前是铜下游需

求的淡季，而且近日由于“煤改气”导致部分地区天然气供应不足，

华北、华东地区废铜制杆企业生产大多受到影响，铜现货成交清淡，

已连续多日贴水，铜上方压力凸显，操作上谨慎做多。今日重点关注

中国 11 月规模以上工业企业利润。 

 隔夜要闻 

2018 年第一批固废进口许可证批文明细表 

2018 年第一批建议批准的限制进口类申请明细表已经于 12 月

26 日在网站公示，18 年第一批的建议数量，对比 2017 年第一批审

批量，急剧减少 96%，目前所获审批额度的废铜相关企业均位于台

州地区。 

废铜政策公布，沪铜强势拉升 

关注度：★★★ 
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一 、行业要闻 

 海关：中国2017年11月基本金属进出口数据一览 

中国海关最新公布的中国海关最新公布的中国11月精炼铜进出口数据为：11月进口精炼铜329,168吨，同比增长

18.95，年初讫今进口精炼铜2,915,013吨，同比减少10.83；出口精炼铜23,587吨，同比增长124.14，年初讫今出口精炼铜

296,796吨，同比减少25.16。 

 2018年第一批固废进口许可证批文明细表 

2018年第一批建议批准的限制进口类申请明细表已经于12月26日在网站公示，今年第一批的建议数量，对比2017年第

一批审批量，急剧减少96%，目前所获审批额度的废铜相关企业均位于台州地区。 

 PPC：2018年铜价料涨至7280美元 

12月25日消息，日本最大的铜冶炼商--泛太平洋铜业公司（Pan Pacific Copper）的首席执行官Satoshi Arai周一表示，

预计2018年铜价将涨至每吨7,280美元，2019年铜价将续升至每吨7,720美元，2017年铜价为每吨6,100美元。Satoshi Arai

在一次会议上表示，公司预计2018年全球精炼铜消费量将较今年增加2%，而供应量或仅攀升1.3%。 

 ICSG：铜矿缺口进一步扩大 

据MiningWeekly报道，2017年前三季度，全球铜矿供应缺口扩大至18.1万吨。国际铜研究小组（ICSG）的最新估算结

果显示，受到精炼铜供应停滞，加上中国表观消费增长强劲，使得前三季度市场缺口从前7个月的16万吨增至18.1万吨。

ICSG估计，前三季度全球矿山铜产量累计为1470.9万吨，同比下降2.5%。主要是因为世界最大铜生产国智利的铜产量下降

4%，主要是因为埃斯康迪达铜矿罢工和国家铜业公司产量下降。精炼铜产量，包括原生和再生铜产量为1749.5万吨，同比

增长0.5%，而全球视消费量为1767.6万吨，增长0.5%。 

 美国众议院批准税改案 特朗普税改有望明年落地 

特朗普拿下了入主白宫以来最大的一场国会战役：最快今年年底以前，美国将诞生三十年来最大规模的税改法案。当

地时间本周三，美国众议院通过修订后共和党税改议案，投票结果为224票赞成、201票反对，12名共和党议员投了反对

票。周二晚参议院已通过税改案。参众两院均通过后，税改议案只需得到特朗普签署就会成为法案。特朗普政府将就此推

行三十年来美国最大规模税改、同时也是首次全方位税改。 

 宏跃北铜年产15万吨电解铜项目投产 

近期葫芦岛有色宏跃北方铜业有限责任公司电解铜技改项目已经正式启动，历经22个月施工建设，电解铜厂于12月7日
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 正式送电投产。宏跃北铜15万吨电解铜项目技术先进，工艺成熟可靠，符合国家产业政策，节能环保效果明显。项目总投

资6.5亿元，项目工期15个月，投产后年产电解铜15万吨。 

中大期货副总经理景川认为，宏跃北铜的项目从产能角度看对市场的供需影响不大，电解铜的供给主要看矿山，冶炼

在这两年已经属于超扩张状态，主要是铜精矿的供给造成。 

 环保部限制进口类可用作原料的固体废物 将削减明年废铜进口量 

在周一公布的声明中，中国环保部公布了更为严格的废物进口限制，此举将限制废铜进口。于12月15日发布的《限制

进口类可用作原料的固体废物环境保护管理规定》的公告中称，只允许中国的终端用户（从事加工利用的企业）进口废

铜。该公告证实了10月份上海有色网报道的中国可能从明年起限制废铜进口。公告中称，废铜用户需要自身有加工厂和设

备，并在进口前获得污染排放许可证。终端用户需在两年内未违反环保法规，否则将不予进口。 

 中国11月精炼铜产量增至78.6万吨 为2014年12月以来最高 

国家统计局周一公布的数据显示，中国11月精炼铜产量较上年同期增加9.8%，至786,000吨，为2014年12月以来最高

水平。 

 2018智利迎32家铜矿薪资谈判，机构多认为罢工为供应的重要风险点 

由于全球最大铜生产国智利正准备迎接有史以来最频繁的工资谈判年，铜预测师们正在重新评估他们的预测。随着新

的劳工法规的发布，以及物价的上涨，工人们的工资预期在逐步提高，因而，智利矿场明年将进行32家与工会的谈判。而

这涉及到该国约四分之三的铜产量，约占全球产量的五分之一。 

根据巴克莱集团(Barclays Plc)的数据，全球范围内，劳资谈判可能会引发矿山的供应中断，进而影响约占40%的供应

面。因此，本周巴克莱上调了其铜价价格预期。 

 Cochilco：到2034年全球用铜量将增长30% 

据智利铜业委员会（Cochilco）报告显示，因电动汽车、基础设施建设等方面的推动，到2034年全球铜需求将达到

2940万吨，比2016年增加30%。预计到2027年电动汽车数量将从目前的300万辆增长到2700万辆，这将令电动汽车用铜量

从18.5万吨增加到170万吨。 

 赞比亚2017年铜产量预计增至85万吨 

赞比亚矿业部长Christopher Yaluma周四称，赞比亚2017年铜产量预计增至80-85万吨，高于去年的774,290吨，因电

力供应稳定且铜价上涨。Yaluma称，赞比亚明年铜产量料进一步增至100万吨，指因发电量增加和铜价走高。赞比亚9月曾

预计今年铜产量降至753,992吨，主要因Konkola铜矿产量减少。 
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二 、相关图表 

图 1 LME 铜和 SHFE 铜走势  图 2 沪铜期货和现货走势 
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图 3 LME 铜升贴水  图 4 1#电解铜升贴水 
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图 5 铜库存  图 6 废铜价格走势 
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