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黑色逆袭大涨，矿螺延续强势 

关注度：★★ 

 行情综述 

昨日，黑色品种恢复动能，矿螺走强。螺纹钢收于 2392 元/吨，涨幅

达 4%；铁矿石收于 425.5 元/吨，上涨 17 元。前二十名会员持仓变化方

面，沪螺多头小幅增单，净多单减少 2109 手；连铁持仓多单增加，净多

单增加 2.3 万手。夜盘矿螺延续上涨，沪螺收于 2427 元/吨；连铁收于

428 元/吨。 

 市场要闻 

【各省化解钢铁过剩产能基数本月确定】 

 河北和山东将成为额外加码去产能的省份。此前 2014 年 6 月，河北

曾宣布到 2020 年要控制在 2 亿吨内，也就是要在未来 5 年内淘汰 1 亿吨

产能，这将占据全国淘汰产能任务的三分之二左右。今年，河北还将率先

压减 1000 万吨产能，并已经陆续将任务分解到唐山、武安、邯郸等地。 

【花旗：铁矿石面临严重供应过剩】 

花旗称，铁矿石市场面临越来越严重的供应过剩局面，铁矿石价格跌

势推迟，但仍会到来；因钢铁价格下跌，铁矿石价格 2016 年涨势将减弱；

上调 2016-2018 年铁矿石价格预期。 

 

 操作建议 

现货方面，铁矿石普氏指数回落 1.25 美元，收于 58.75 美元/吨，港

口现货多数下调，青岛港车板价回落 10 元；螺纹钢现货上涨，其中杭州

地区上涨超过 100 元。受房地产市场回暖以及部分规格钢材短缺影响，螺

纹钢短期上行势能较强；铁矿石随着供应增加和钢厂开工率缓慢增加，后

市走势较弱。操作上建议，螺纹钢如若有效涨破前期高点 2430 可尝试做

多，下方支撑位在 2340；铁矿石建议观望为主，高位可适当做空。 
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一 、螺纹钢相关图表 
 

图 1 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 2 螺纹钢盘面利润 

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

3100

3300

14/10 14/12 15/02 15/04 15/06 15/08 15/10 15/12 16/02 16/04

北京 上海 杭州

  

 

 

 

 

 

 

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

14/10 14/12 15/02 15/04 15/06 15/08 15/10 15/12 16/02

螺纹钢盘面利润

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1610 与现货基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 rb1605 与 rb1610 基差  图 6 rb1610 与 i1609 比价 

-50

0

50

100

150

200

250

15/10 15/11 15/12 16/1 16/2 16/3 16/4

rb1605-rb1610

 

 

 

 

 

 

 

5.00

5.20

5.40

5.60

5.80

6.00

6.20

6.40

15/10 15/11 15/12 16/1 16/2 16/3 16/4

rb1610/i1609

 
数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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二 、铁矿石相关图表 

 

图 1 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 2 铁矿石现货价格 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 4 进口盈亏 

0

50

100

150

200

250

0

100

200

300

400

500

600

700

14/11 15/1 15/3 15/5 15/7 15/9 15/11 16/1 16/3

内外矿价差：品位折算后（右）

车板价:青岛港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

价格:铁精粉:66%:湿基不含税:唐山

 

 

 

 

 

 

 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

-40

-20

0

20

40

60

80

14/11 15/01 15/03 15/05 15/07 15/09 15/11 16/01 16/03

进口盈亏 进口利润率（右）

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 i1609 合约与现货基差  图 6 i1605 与 i1609 基差 
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数据来源：国都期货研究所 数据来源：国都期货研究所 
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三 、螺纹钢主力合约成交持仓 
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四 、铁矿石主力合约成交持仓 
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