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钢厂盈利比例持续回升 高炉开工率涨幅较大  

 
主要观点  

  行情回顾。本周矿螺继续上行，铁矿石走势较强。螺纹钢上涨 65 元，累计涨幅

3.38%，收于 1987 元/吨；铁矿石上涨 32.5 元，涨幅 8.93%，收于 396.5 元/

吨。 

    螺纹钢。降准继续支撑楼市价格上涨，线螺采购量数据依旧低迷，需求方面未

见大幅好转，钢厂开工率回升幅度较大，但盈利比例数据改善明显，开工率或

持续上涨。 

    铁矿石。普氏指数高位运行，进口矿价格领涨市场；铁矿石港口库存持续高

位，内矿开工率出现回升。 

      后市展望。当前钢厂方面开工率与盈利比例背离运行的情况仍在继续，开工率

的回升远不及盈利比例的恢复，预计后期开工率水平仍然会持续上升。利空后

期螺纹钢走势。铁矿石方面，矿价的持续上涨已经促使内矿开工率持续上升，

当前矿石价格已经覆盖了部分矿山的成本，后续矿石供给将增量。并且，矿石

走势与螺纹钢走势的联动性较强，后期矿石跟随螺纹钢走空的可能性较大。 
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一、行情回顾 

本周矿螺继续上行，铁矿石走势较强。螺纹钢上涨65元，累计涨幅

3.38%，收于1987元/吨；铁矿石上涨32.5元，涨幅8.93%，收于396.5元/

吨。 

图 1 螺纹钢主力合约日 K 线图  图 2 铁矿石主力合约日 K线图 

 

 

 
数据来源：文华财经、国都期货研究所  数据来源：文华财经、国都期货研究所 

 

二、螺纹钢 

（一）现货市场继续上涨，基差持续走弱 

本周北京地区螺纹钢现货周一下跌20元后，持续上涨，累计上涨40

元，收于1980元/吨。天津地区螺纹钢现货累计上涨40元，收于2020元/

吨。上海地区螺纹钢现货持续上涨，累计上涨50元，收于1970元/吨。各

地区基差持续走弱。 

（二）降准继续支撑楼市，线螺采购依旧低迷 

央行降准继续支撑楼市，一线房地产价格持续上涨，房地产销售情

况向好。但我们更加关注的是房地产方面新开工的情况，此方面的数据

稍显之后，目前的数据仍没有转好的迹象。我们从近期线螺采购量数据

来看，节后下游采购量也依旧低迷，让人难以对终端需求保持乐观。 

（三）钢厂开工率回升，盈利比例持续改善 

本周钢厂生产活动出现回暖，全国高炉开工率为76.66%，较上周增

加2.35%，有较大幅度的回升。同时盈利比例继续增加5.52,%，本周全国

钢厂盈利比例增加至44.17%。在盈利持续改善的情况下，钢厂复产步伐

开始加快，未来钢材供应量将会出现回升，供给压力将增大。线螺采购

量数据仍然较低，节后的回暖仍未出现，需求端的改善并不明显需要后

续持续跟踪。 
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图 3 螺纹钢现货价格（HRB400 20mm）  图 4  螺纹钢盘面利润 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 

 

图 5 螺纹钢生产利润  图 6 rb1605 合约基差 
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数据来源：国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 

 

图 7 rb1605 与 rb1609 基差  图 8 rb1605 与 i1605 比价 
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数据来源：国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 
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图 9 钢厂高炉开工率  图 10 钢厂盈利比例 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 铁水成本  图 12 线螺采购量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 13 日均粗钢产量  图 14 社会钢材库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 15 螺纹钢社会库存  图 16 重点企业钢材库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、铁矿石 

（一）港口矿价继续上行，基差维持弱势 

本周曹妃甸港铁矿石现货累计上涨5元，收于375元/吨。本周天津港

铁矿石现货累计上涨10元，收于390元/吨。本周青岛港铁矿石现货累计

上涨15元，收于375元/吨。各港口基差持续走弱。 

（二）港口库存微降，绝对水平维持高位 

本周北方港口铁矿石库存为9786万吨，较上周降低33万吨，日均疏

港量为261万吨，较上周269万吨有所下降。外矿供应的情况没有太大变

化，港口库存水平仍然较高。 

（三）矿价覆盖制造成本，内矿开工率出现回升 

普氏铁矿石价格已在48美元/吨上运行超过两周，已经可以覆盖国内

部分停产矿山的成本，也已覆盖国外部分非主流矿山的生产成本。国内

矿山的开工率回升至37.3%，较两周前回升7.5个百分点，铁矿石价格高

位下，内矿复工已经开始。 
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图 17 普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方  图 18 铁矿石现货价格 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 19  中国铁矿石价格指数（CIOPI）  图 20  进口盈亏 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 

 

图 21 i1605 合约基差  图 22 i1605 与 i1609 基差 
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数据来源：国都期货研究所  数据来源：国都期货研究所 
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图 23 国外港口发运量  图 24 国内港口库存 
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图 25 国外港口库存  图 26 钢厂铁矿石库存可用天数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 27 国内矿山开工率  图 28 不同规模矿山生产情况 
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图 29 国内矿山产量  图 30 国内矿山库存 

0

2

4

6

8

10

12

15/02 15/04 15/06 15/08 15/10 15/12 16/02

矿山产量:铁精粉:全国:当期值

 

 

0

50

100

150

200

250

13/11 14/02 14/05 14/08 14/11 15/02 15/05 15/08 15/11 16/02

全国矿山铁精粉库存：万吨

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

四、后市展望 

当前钢厂方面开工率与盈利比例背离运行的情况仍在继续，开工率

的回升远不及盈利比例的恢复，预计后期开工率水平仍然会持续上升。

利空后期螺纹钢走势。铁矿石方面，矿价的持续上涨已经促使内矿开工

率持续上升，当前矿石价格已经覆盖了部分矿山的成本，后续矿石供给

将增量。并且，矿石走势与螺纹钢走势的联动性较强，后期矿石跟随螺

纹钢走空的可能性较大。
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