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【周报看点】
· 上周铜市震荡走低，虽然周五沪铜止跌企稳，但依然收在20日均线及52000元支撑位的下方。
· 投资建议：叙利亚危机以及美元的反弹对铜市带来较大的打压，以52000元为多空分水岭，如果本周沪铜很快下破20日均线则以空头交易思路为主；如果配合本周基本面及风险偏好的转变，沪铜在52000元支撑位之上企稳，则可以尝试背靠52000元之上逢低做多的交易思路。
· 2013年二季度美国GDP增长率上修为2.5%，好于预期的2.2%和初值1.7%。
· 上周LME铜库存显现出不减反增的迹象。
· 本周的焦点在：美国8月非农就业、澳日加英欧五大央行利率决议、G20领导人峰会、澳欧二季度GDP、德法澳美贸易余额。
【本周聚焦】
	时间
	国家
	事件
	上期值
	去年同期值

	2013-9-2
	欧盟
	欧元区：制造业PMI 2013/08
	50.3
	45.1

	2013-9-3
	美国
	制造业PMI 2013/08
	55.4
	50.7

	2013-9-3
	欧盟
	欧元区:PPI 同比（%）2013/07
	0.3
	2

	2013-9-4
	欧盟
	欧盟:GDP（初值）:同比：季调（%）2013/06
	-0.7
	-0.3

	2013-9-6
	美国
	新增非农就业人数：季调（千人）2013/08
	162
	96

	2013-9-6
	美国
	失业率：季调（%）2013/08
	7.4
	8．1

	2013-9-8
	中国
	贸易差额（亿美元）2013/08
	178.2
	266.6


【行情回顾】
叙利亚开战在即，原油几近110美元/桶，反弹幅度超6%，美元探低回升直至82点，美国公布经济数据出现起伏，耐用品与房屋数据意外疲软，风险资金大肆抛压，伦铜由7400美元连续下破三根近日均线，跌幅超过3%，打破了维持了近3周的箱体整理格局，技术指标全然向空。沪铜连续四日收阴线，虽然周五止跌企稳，但是20日均线压制明显。
【行情分析】
一、宏观经济
上周对商品市场影响比较大的宏观事件当属叙利亚危机一事。叙利亚一事波及到全球金融市场，亚太、欧美股市接连大跌，战争危机诱发投资者避险情绪上升，像铜这样的基本金属遭到抛压，连续四个交易日沪铜收阴线，勉强收在20日均线和52000元支撑位之上。周末，随着投资者对叙利亚危机担忧情绪的放缓，铜市有所企稳，周五收盘时沪铜收一小阳线。
另外，上周公布的美国经济数据好于市场预期，市场对美联储缩减QE的担忧大幅提升。周四公布的2013年二季度美国GDP增长率上修为2.5%，好于预期的2.2%和初值1.7%。美国劳工部数据显示，美国8月24日当周初请失业金人数减少0.6万人至33.1万人，预期为33.2万人，同时前值修正为33.7万人，初值为33.6万人。与前期公布的数据相对。上周美国公布的宏观经济数据以利多为主，这也使得市场对美联储9月份缩减QE规模的担忧上升。9月17-18日的美联储会议成为市场的关注焦点。
二、供需基本面
1、中国取消精炼铜自动进口许可管理
据刊登在中国商务部网站上的公告，中国将取消精炼铜和包括部分钢材在内的自动进口许可管理。商务部公布了取消的自动进口许可管理货物目录。新规定将从9月1日起实施。

2、7月铜板带箔企业开工率回落，行业淡季明显
7月铜板带箔企业平均开工率为61.11%，环比下降1.08%，同比增长5.38%。7月铜板带箔企业原料库存比例为21.85%，继续维持相对低位运行。
进入下半年，上半年走量较大的黄铜带出现回落，无论纽扣带还是装饰带的消费均表现疲软。前期消费较好的汽车带、电器带进入需求相对淡季。今年以来一直无旺盛需求的电子带继续维持低迷。光伏行业触底回升带动光伏带消费好转，但光伏带占比较小，对板带行业景气度影响有限，故铜板带企业整体开工率在4月达到高值后持续下降。
中国空调行业高峰论坛消息，2013年国内重点城市空调销售量同比增长2.92%，需求依然疲软，行业仍处于调整期。
3、LME铜库存下降动力放缓
截至8月30日，LME铜库存为588000吨，较年内最高值下降了13.3%。随着铜价的一路下跌，5、6月份时沪伦铜价比值处于年内的相对高位，进口窗口打开，中国贸易商积极点价，大量的铜从LME亚洲仓库发往中国保税区仓库和国内市场，其中6月和7月中国进口铜同比分别增长11.04%和14.75%。所以6月底起LME库存开始出现明显的下滑。但是随着近几个月进口量的增多、以及沪伦比价的走低，进口积极性开始降低，与上周相比，本周的LME库存出现小幅增加，这一现象可以看出伦铜库存下降动力减弱的迹象。我们预计未来库存下降的幅度将会逐渐减小。
图1：LME铜库存
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数据来源：国都期货
现货市场上，，期铜连续下跌，且在月末因素持续影响下，持货商换现意愿逐渐增强，周内比值有所回升，现铜供应充裕，周内现铜升水竭力维稳于升水100-250元/吨之间，但愈临近月末最后交易日，升水松动，逐渐下降，中间商买现抛期，低价货源更易吸引成交，下游保持按需接货，在铜价回落至53000元以下后接货量略增，但整体市况难掩疲态，月末特征明显。

【后市研判】
综上分析，我们认为铜市现在处于中期反弹短期回调的行情之中，短期的影响因素主要是叙利亚政治事件引起的市场避险情绪的激增、以及市场对QE退出担忧情绪的上升。操作上，建议以52000元为多空分水岭，如果本周沪铜很快下破20日均线则以空头交易思路为主；如果配合本周基本面及风险偏好的转变，沪铜在52000元支撑位之上企稳，则可以尝试背靠52000元之上逢低做多的交易思路。

	合约
	月趋势
	周趋势
	日趋势

	CU1312
	↑
	↓
	↓

	LmeS_铜3
	↑
	↑
	↓

	美元指数
	震荡
	↑
	↑


图2：沪铜1312合约日K线图
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数据来源：国都期货
附图：
图3：精炼铜产量（万吨）
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数据来源：国都期货
图4：精炼铜进出口量
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数据来源：国都期货
图5：长江有色市场铜升贴水
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数据来源：国都期货
图6：电力电缆产量
[image: image6.png]50.00

- 40.00
- 30.00

- 20.00

10.00

- -20.00

-30.00

6,000,000.00

5,000,000.00

4,000,000.00 -+

3,000,000.00

2,000,000.00

1,000,000.00

0.00

LO-ETOT
v0-€T0C
TO-€T0C
01-710C
£0-TT0C
0-210C
T0-2T0C
01-110C
L0-TT0C
v0-110C
T0-TT0C
01-0T0C
£0-0T0C
0-0T0C
T0-0T0C

FRAEHBI L ARL

— R RS AE





数据来源：国都期货
免责声明：
如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！
本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。
本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。
版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题请垂询：010-64000083。
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