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【本周焦点】
温家宝：经济运行呈现缓中趋稳态势
7月6日至8日，中共中央政治局常委、国务院总理温家宝来到江苏省常州、镇江、南京等地就当前经济形势进行调研，并在南京主持召开辽宁、江苏、浙江、安徽、广东五省经济形势座谈会。

8日上午，温家宝在南京主持召开座谈会，同辽宁、江苏、浙江、安徽、广东五省负责人一起分析上半年经济形势，研究如何做好下一步的经济工作。

温家宝说，当前，我国经济运行总体上是平稳的。内需继续成为经济增长的主要拉动力，经济增速保持在年初确定的预期目标区间内。今年4月我们及时提出把稳增长放在更加重要的位置，加大了预调微调力度。当前，这些措施正在见到成效，经济运行呈现缓中趋稳态势。

6月CPI同比上涨2.2% 上半年CPI同比上涨3.3%
2012年6月份，全国居民消费价格总水平同比上涨2.2%。其中，城市上涨2.2%，农村上涨2.0%；食品价格上涨3.8%，非食品价格上涨1.4%；消费品价格上涨2.3%，服务项目价格上涨1.9%。上半年，全国居民消费价格总水平比去年同期上涨3.3%。
6月PPI同比下降2.1% 上半年PPI同比下降0.6%

2012年6月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.1%，环比下降0.7%。工业生产者购进价格同比下降2.5%，环比下降0.8%。上半年，工业生产者出厂价格同比下降0.6%，工业生产者购进价格同比下降0.3%。
上半年中国保障房建设投资5070亿 开工率63%

住房和城乡建设部9日公布的数据显示，今年上半年，中国保障性安居工程已开工470万套，开工率为63%，基本建成260万套，完成投资5070亿元人民币。

截至6月底，今年中国城镇保障性安居工程已开工建设470万套，开工率为63%，基本建成260万套，完成投资5070亿元人民币。

上半年出口同比增长9.2% 进口同比增长6.7%
海关总署今日(10日)公布的数据显示，6月份当月，我国进出口总值3286.9亿美元，同比增长9%。其中出口1802.1亿美元，增长11.3%；进口1484.8亿美元，增长6.3%；贸易顺差317.3亿美元，扩大42.9%。
6月人民币贷款增9198亿 M2同比增13.6%
初步统计，2012年上半年社会融资规模为7.78万亿元，比上年同期多135亿元。其中，人民币贷款增加4.86万亿元，同比多增6833亿元；外币贷款折合人民币增加2765亿元，同比少增596亿元；委托贷款增加4827亿元，同比少增2201亿元；信托贷款增加3432亿元，同比多增2519亿元；未贴现的银行承兑汇票增加6089亿元，同比少增7178亿元；企业债券净融资8244亿元，同比多1656亿元；非金融企业境内股票融资1495亿元，同比少1182亿元。6月份社会融资规模为1.78万亿元，分别比上月和上年同期多6381亿元和6940亿元。
6月规模以上工业增加值同比增9.5% 上半年同比增10.5%

2012年6月份，全国规模以上工业增加值同比实际增长9.5%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比5月份回落0.1个百分点。从环比看，6月份，规模以上工业增加值比上月增长0.76%。1-6月份，规模以上工业增加值同比增长10.5%。
上半年固定资产投资150710亿 同比增长20.4%
2012年1-6月份，全国固定资产投资（不含农户）150710亿元，同比增长20.4%（扣除价格因素实际增长18.0%），增速较1-5月份提高0.3个百分点。从环比看，6月份固定资产投资（不含农户）增长1.71%。
上半年GDP增速为7.8% 二季度为7.6%
上半年，面对复杂严峻的国内外经济形势，党中央、国务院坚持稳中求进的工作总基调，正确处理保持经济平稳较快发展、调整经济结构和管理通胀预期三者的关系，把稳增长放在更加重要的位置，实施积极的财政政策和稳健的货币政策，加大政策预调微调力度，国民经济运行总体平稳，经济发展稳中有进。

初步测算，上半年国内生产总值227098亿元，按可比价格计算，同比增长7.8%。其中，一季度增长8.1%，二季度增长7.6%。分产业看，第一产业增加值17471亿元，同比增长4.3%；第二产业增加值110950亿元，增长8.3%；第三产业增加值98677亿元，增长7.7%。从环比看，二季度国内生产总值增长1.8%。

一、市场行情


数据图表来源：文华财经
	期货：本周的数据相对密集，特别是在期价连续反弹4100点位无果后出现明显下行且跌破前期市场低点，这主要是因为市场对本周末经济数据的担忧让多单并不敢轻易进场，但在数据发布以后，期货价格收出阳棒。截止周五收盘，RB1301收于3941点。
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数据图表来源：Mysteel
	现货：本周现货市场出现加速下跌行情，各区域均出现不同幅度的下跌，且本周跌幅较上周有明显增加，这主要是因为市场对经济不佳表现带来的需求不济所引起的担忧，另外也是因为仍然高企的产量让价格止跌短期难以实现，市价在不断寻底以刺激钢厂减产。截止周五，HRB400螺纹钢北京市场价格为4070元/吨。


	

	

	


二、原料情况
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数据图表来源：国都期货公司
矿石：本周铁矿石市场价格整体呈下行趋势，但国内铁矿石相对平稳。由于钢厂出厂价格不断下调，国内钢价下行让钢厂对铁矿石市场需求不断递减，矿价难有良好表现，且随着钢价进一步下行，钢厂减产将不可避免，矿价短期上行压力很大。
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数据图表来源：国都期货公司
焦炭：本周焦炭市场价格也保持弱势，钢价没有明显好转的情况下，钢厂很难增加对焦化厂的需求，所以焦炭价格短期难有表现，而且焦煤价格也保持弱势，后期焦炭价格仍偏弱。
四、库存情况
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数据图表来源：国都期货公司
库存：目前社会库存已经开始由降转升，持续增加的产能和不断萎缩的需求让贸易商囤货意愿明显不足，但总体来讲，目前库存水平处于相对合理的水平之上。
五、策略参考

	本周宏观数据出台较多，周五的GDP等相关数据显示国内经济下滑的速度明显高于政府年初的预期，而且从PPI的情况看也十分不乐观。但是我们需要关注一个现象就是在新发布的信贷数据上看，上半年信贷明显超出预期，且有货币政策进一步宽松的可能，而且温家宝总理在讲话总也提到要尽快做一些见效快的事情，这也提振了投资者对后期经济的预期。
钢材市场目前仍然处于价格不断下行的阶段，不断下行的价格在不断蚕食钢厂的利润，让后期钢厂不得不进行减产，而短期价格难以走出下行区间。技术上螺纹钢各均线均成空头排列，保持空头思路，下周关注3890和3820支撑以及日线20均压力。
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