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【财经要闻】
1、希腊今年GDP将下滑5% 

2、荷兰内阁递辞呈欧洲减赤立场动摇 
3、财政部：一季度税收增速创近3年最低 
4、上海普现首套房贷利率85折
【宏观市场分析】
外汇占款数据数据点评
央行的统计数据显示，3月末我国外汇占款为256493.92亿元，其中当月新增1246亿元。在经历了去年4季度的连续下降后，今年1季度实现了连续3个月的正增长。

3月份新增外汇占款大幅的原因主要来自三个方面。首先，对外贸易扭转了2月份大幅逆差的局面，出现了53.5亿美元的顺差；其次，实际利用外资金额相比2月份有了40.3亿美元的增长；最后，不可解释部分有26.5亿的份额，这部分常被解释为热钱。对于净出口部分，我们认为在贸易平衡原则的指导下，对其报以过高期望是不现实的，其对外汇占款增加的贡献度面临下降趋势；在利用外资金额方面，随着产业结构调整的深化和经济增长方式转变的演进，短期内对外资的吸引力将减弱，3月份该数据的激增不具有可持续性；在热钱方面，我们认为美日经济复苏趋稳，欧债危机尚存不确定性，虽然市场预期有所缓和，但经济增长乏力，未来美元走强是大概率事件，将对热钱走势构成分流影响。总的来说，很难从经济层面对外汇占款增加提供持续支撑。

从新增外汇占款绝对数量来看，今年一季度数量远低于近几年的平均水平，表明在贸易平衡的指导体系下，由外汇占款派生的货币投放比重将大幅下降，公开市场操作的重要性将提高。从数据上看，5月份净投放量将有小幅下降，随后流行性压力将逐月增加，如果新增外汇占款数据如上述分析难以对流动性有实质支撑的话，5月份调整存准将是恰当时点。[image: image1.png]
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